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INTRODUCCION

En los ultimos 25 afios la inversion extranjera directa (IED) mundial creci6 a
una tasa anual promedio cercana al 14% en términos reales. Este incremento
se debe especialmente a los mayores flujos de IED observados en la década
de los noventas, periodo en el cual alcanz6 una tasa de crecimiento anual del
32% (Markusen, 1984). Dicho crecimiento ha superado ampliamente el de
los flujos de comercio internacional, que en los ochentas alcanz6 una tasa del
3,4% real anual y en la segunda mitad de los noventas del 6,2% (Vallejo y
Aguilar, 2002). Asi mismo, el crecimiento de la IED super6 la dinamica del
PIB mundial, que en la misma década fue del 3% anual en promedio (World
Development Indicators Database). Este comportamiento de la IED ha
despertado gran interés por analizar cudles son sus determinantes y sus
consecuencias.

En este contexto, el problema objeto de estudio es: ;por qué los
flujos de IED pueden generar mayores tasas de crecimiento econdémico?

Los flujos de IED son el mecanismo que endogeniza el cambio
técnico, por medio de incrementos en el stock de capital, y facilita los
procesos de transferencia tecnologica, generando mayores tasas de
crecimiento. La légica de este argumento implica conocer cudles son sus
determinantes y como éstos pueden tener efectos sobre el crecimiento. No
obstante, es importante no caer en determinismos y tener en cuenta que la
IED no es el unico factor que explica el crecimiento econdmico; por tanto, se
dejan a un lado una serie de hipotesis alternativas que pueden enriquecer el
analisis.

Los resultados preliminares de este estudio indican que para una
muestra de 92 paises con distintas caracteristicas como: ubicacion, nivel de
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ingreso y componentes de las exportaciones, entre otros, los incrementos de
la tasa de crecimiento de la IED han tenido un efecto positivo sobre el
crecimiento de las economias del mundo entre 1990 y 2001. Este resultado
contrasta con los planteamientos de algunos estudios preliminares que
enmarcan los beneficios de la IED tan s6lo para paises con altos niveles de
desarrollo. Por ello, en este trabajo se incorporan factores complementarios
que evidencian otros canales a través de cuales la IED afecta el crecimiento
economico.

En la primea parte se hace una revision de la literatura relacionada
con el tema. En la segunda, se contextualiza el problema dentro del marco de
la teoria econdmica. En la tercera, se revisan cuales son los determinantes de
la 1ED y los canales mediante los cuales puede influir sobre el crecimiento.
En la cuarta, se presenta la aproximacion a un modelo teorico y el modelo
econométrico a estimar. Para finalizar, se presenta la evidencia empirica y
las conclusiones de la investigacion.

REVISION DE LA LITERATURA

En la literatura que estudia el impacto de la IED sobre el crecimiento
economico se encuentran diferentes resultados positivos y negativos. Sin
embargo, la mayoria de los articulos muestra que el impacto es positivo,
aunque en todos los casos no es significativo.

Uno de los mayores inconvenientes que enfrentan los autores es
determinar los canales por medio de los cuales la IED puede generar mayores
tasas de crecimiento. Ademas, el uso de datos panel para la estimacién de los
efectos presenta, por lo general, dificultades debido a la heterogeneidad de
las unidades de analisis. Por ejemplo, las diferencias en los niveles de
ingreso de los paises, los niveles iniciales de capital humano, fisico y de
factores —en ocasiones tan poco estudiados debido a su dificultad de
modelar—, la variabilidad en la localizaciébn geografica y en factores
historicos, entre otros, disminuyen el grado de significancia de los resultados
derivados de este tipo de estimaciones.

Segun Borensztein, De Gregorio y Lee (1995), la IED tiene efectos
positivos en el largo plazo sobre la tasa de crecimiento de una economia,
debido a que se generan transferencias de tecnologia por la importacion de
bienes de capital de alto nivel tecnoldgico y por transferencias entre filiales
de una misma firma. Para sustentar este argumento, realizan un estudio con
la 1ED de 66 paises en vias de desarrollo, en dos periodos comprendidos entre
1970-1979 y 1980-1989. El procedimiento que usan para estimar el modelo
es la técnica SUR (Seemingly Unrelated Regressions) al que incorporan una
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serie de variables instrumentales al interior de la estructura de panel, donde
la variable dependiente es la tasa de crecimiento del PIB per capita.

Los resultados obtenidos fueron los siguientes: i) encuentran una
relacidn positiva y significativa entre IED y crecimiento, que depende de la
cantidad de capital humano que existe en el pais anfitrion. Lo anterior
significa que a mayor nivel de capital humano mayores son los efectos que
produce la IED sobre el crecimiento; ii) prueban que la IED tiene un efecto
positivo sobre la inversion doméstica debido a que se generan vinculos entre
las producciones complementarias, y iii) encuentran que los paises con bajos
stocks de capital humano tienen efectos negativos sobre el crecimiento con la
llegada de la 1ED.

Reichert y Weinhold (2000), por su parte, analizan la causalidad
entre crecimiento econdémico € IED en 24 paises en via de desarrollo para un
periodo de veinte afios. Se preocuparon por eliminar el supuesto de
homogeneidad sobre las caracteristicas de los paises, utilizado en la mayoria
de los modelos econométricos. Lo corrigieron por medio de una técnica que
mezcla los efectos fijos y aleatorios dentro de un modelo panel, conocida
con el nombre de Mixed Fixed & Random Model (MFR). Se muestra que
existe una relacion significativa y positiva entre IED y crecimiento
econdmico y una relacion positiva para la variable de interaccion que
relaciona los flujos de IED y comercio. Sin embargo, las varianzas de estas
dos variables son muy inestables, e indican que para los 24 paises estudiados
las relaciones se presentan de forma heterogénea y no son tan directas como
lo son para los paises analizados como un bloque.

Bruce (2004) identifica los determinantes de la IED y su
interdependencia potencial en los diferentes paises anfitriones, por medio de
la construccion de un modelo gravitacional modificado que establece la
relacion de la IED con los paises de origen, y como es influenciada por los
paises vecinos en donde se realiza la inversion. La variable dependiente del
modelo son los flujos bilaterales de la IED entre los paises de la OECD para el
periodo 1980-2000. Las variables exdgenas se construyeron asi: la primera
variable identifica un conjunto de caracteristicas de los paises anfitriones', la
segunda, representa el potencial de mercado, y la tercera, denominada
término de autorregresion espacial, captura el efecto producido por los paises
frontera al pais en donde se realizd6 la IED. Los resultados revelan
coeficientes estadisticamente significativos para el primer conjunto de
variables y evidencian las ventajas comparativas de realizar este tipo de
inversion. Ademas, se encuentra un coeficiente significativo y positivo en el

' pIB, PIB per capita, distancia, comercio, variables de friccion a la IED y de mercado

potencial.
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término de autorregresion espacial, que indica que los paises vecinos tienen
efectos sobre la decision del tipo de inversion que se realizard en los paises
anfitriones.

En otro estudio, Vallejo y Aguilar (2002) identifican los determinares
de la IED, pero adicionalmente establecen cuales son los efectos de los
tratados preferenciales de comercio (TPC) sobre los flujos de IED. Utilizaron
un modelo gravitacional entre los paises que conforman todos los acuerdos
de comercio en Centro y Sur América entre 1990 y 2001, usando los flujos
de IED como variable dependiente. Dentro de las variables exdgenas se
encuentran: un grupo de factores que representa las variables del modelo
gravitacional, un grupo de variables que describe el nivel de infraestructura
de cada una de las unidades de analisis (paises), una serie de variables
institucionales que muestran la estabilidad politica y otras el grado de
apertura, tres dummies que indican la pertenencia a un tratado, el pertenecer
y comerciar con otro pais adscrito al tratado y el pertenecer y comerciar con
otro pais que no haga parte del tratado y, por ultimo, las variables del panel y
el error. En este estudio se concluye que la geografia es un determinante de
la IED y que los efectos de los TPC sobre la IED son ambiguos debido a que se
pueden generar flujos de IED, su desviacion o su eliminacion.

Vale la pena mencionar la discusion conceptual y estadistica que
hacen Levine y Renelt (1991) de varios trabajos empiricos sobre el
crecimiento. La primera observacion estd relacionada con el error que se
comete al agrupar en un mismo estudio paises con fuertes diferencias
economicas y politicas. Como solucion a este problema, sugieren una
division de paises de acuerdo con: ingreso per capita, produccion de
petrdleo, ingresos provenientes principalmente de recursos naturales y
tamafio de poblacion. No obstante, esta solucion no elimina totalmente los
problemas de heterogeneidad.

La segunda observacion conceptual es la poca argumentacion en la
determinacion del periodo de estudio que, en muchos casos, no tiene en
cuenta el componente ciclico y la tendencia de cada pais.

En cuanto a la interpretacion de los coeficientes, los autores sefialan
que aunque en la mayoria de trabajos econométricos los coeficientes
representan la estimaciéon de la elasticidad o el comportamiento de las
relaciones, en los estudios cross-country de crecimiento, los coeficientes
obtenidos en las regresiones son parametros que reflejan la interaccion entre
paises y no el comportamiento en el tiempo de un solo pais de la muestra.

Adicionalmente Levine y Renelt también sefialan los problemas que
se presentan en la construccion de las bases de datos y, principalmente, en la
medicion de variables como el PIB. Para ellos, no es suficiente utilizar una
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tasa de cambio para hacer comparable el PIB de cada pais, sino que debe
reflejar el poder de compra de la unidad monetaria. Por ultimo, destacan la
importancia de realizar un analisis de sensibilidad que determine la
fragilidad o robustez de los resultados.

ESTRUCTURA TEORICA
DETERMINANTES DE LA IED

Segiin Krugman y Obstfeld®, se realiza 1ED cuando ocurren dos tipos de
fenomenos: de localizacion e internacionalizacion. El primero hace
referencia a las diferentes razones que tienen las firmas para desplazar la
produccion de un pais a otro. Los factores que explican este tipo de
comportamiento son: las diferencias en las dotaciones factoriales, las
diferencias en los precios de los factores y los costos de movilizacion que se
ven reflejados en los costos de transporte y en las barreras arancelarias. El
segundo fenémeno se presenta cuando se desea garantizar una mayor
estabilidad de los flujos comerciales entre subsidiarias de una misma firma,
por la proteccion de los derechos de propiedad, y cuando existen economias
de escala; todo esto con el fin de mantener un mayor control sobre el proceso
de produccion.

En este sentido la IED depende de cinco factores principalmente: las
ventajas comparativas de cada localizacion, la geografia econdmica, los
costos de comercio, la transferencia de tecnologia y el tamafio de los
mercados. Sin embargo, estos factores no son los unicos que explican el
movimiento de la IED ya que existen caracteristicas al interior de los paises
que hacen que este tipo de flujos se puedan incrementar, desviar o disminuir.
La IED se puede clasificar asi:

1. IED vertical: ocurre entre paises industrializados y paises en via de
desarrollo, su objetivo es separar el proceso productivo en dos etapas con el
propésito de reducir los costos. La primera etapa se realiza en un pais capital
abundante, mientras que la segunda en un pais con bajos costos de
produccion.

2. 1IED horizontal con productos homogéneos: ocurre cuando las
firmas tienen filiales en diferentes paises debido a los altos costos de
transporte y a las barreras del comercio. Tiene la caracteristica de ser un
factor sustituto de los flujos de comercio internacional.

3. IED horizontal con productos diferenciados: se da en economias de
escala y, al contrario de la IED horizontal con productos homogéneos, es

% Ver Krugman (2002).
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complementaria a los flujos de comercio debido a su caracter intraindustrial
que basicamente se presenta entre paises industrializados.

LOS VINCULOS DE LA IED CON EL CRECIMIENTO
CANALES DE DEMANDA
Inversion

Hay dos mecanismos mediante los cuales la IED puede tener efectos sobre la
inversion. El primero se denomina crowding out effect y se refiere a que la
IED compite con la inversidbn nacional por la produccion y por la
participacion en los mercados financieros, provocando efectos negativos. Sin
embargo, también se pueden producir efectos positivos en la medida que la
IED aumente el tamafio de las firmas del pais anfitrion por la realizacion de
actividades complementarias, generando incrementos en la productividad
por la difusion del conocimiento y la tecnologia entre las diferentes firmas.
El segundo efecto se denomina crowding in effect y serd mencionado mas
adelante por ser un factor de oferta (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1995,
3).

Comercio

Otro canal por el cual los flujos de IED pueden generar crecimiento es el
comercio. Este permite que se lleven a cabo procesos de difusion tecnologica
a través de la transmision de ideas y de nueva tecnologia. De esta forma, la
importacién de bienes de alta tecnologia es un mecanismo que hace posible
el acceso de las economias en via de desarrollo al conocimiento mas
avanzado, gracias a la existencia de empresas multinacionales (EMN) en los
paises anfitriones (Rodrik y Rodriguez, 1999).

CANALES DE OFERTA
Economias de escala
Los flujos de IED pueden provocar cambios en la productividad de los
factores y reflejar rendimientos crecientes al interior de la funcion de
produccion, por la utilizacion de bienes intermedios con menores costos y

mejor calidad; fendmeno que termina por inducir tasas de crecimiento
econodmico mas aceleradas.
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Stock de capital

El Crowding in effect se refiere al stock de capital que, por la presencia de
EMN en la economia, no sélo estd compuesto por capital nacional sino
también por capital extranjero, el cual permite el acervo total de capital de la
economia anfitriona y el aumento de las posibilidades de crecimiento
economico (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1995).

CANALES NO TRADICIONALES
Tratados preferenciales de comercio (TPC)

Los TPC pueden tener efectos ambiguos sobre la IED y sobre el crecimiento.
Pueden crear, desviar o eliminar flujos de IED en determinadas localizaciones
por las condiciones que se introducen en su negociacion. Sin embargo, los
TPC tienen la facultad de solucionar problemas de inconsistencia temporal
(Fernandez, 1997), ya que incrementan la estabilidad politica y econdmica y
proveen un mejor marco juridico que permite la llegada de una mayor
cantidad de flujos de IED.

APROXIMACION TEORICA

El objetivo de esta seccion es presentar algunas de las consideraciones
teoricas que son utilizadas para estudiar como los flujos de IED estan
relacionados con el crecimiento econdmico. Estas constituyen la base del
modelo econométrico que se presenta mas adelante.

La primera aproximacion se deriva de la especificacion del modelo
de Solow aumentado presentado por Mankiw, Romer y Wheil (1992),
quienes incorporan el capital humano y la IED como variables proxy de la
tecnologia, por ser uno de sus principales canales de transmision. EI modelo

tiene la siguiente forma’:

y= f(y()a iIlV, pop, hkn fdl) (l)

donde y es la tasa de crecimiento del PIB, y, el nivel de ingreso inicial, inv la
inversion, pop la tasa de crecimiento de la poblacidn, hk el capital humano y
fdi la inversion extranjera directa. El modelo predice que el impacto sobre el
crecimiento del nivel de ingreso inicial y la tasa de crecimiento de la

3 Para la formulacién més detallada del modelo, ver Mankiw, Romer y Wheil (1992).
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poblacién es negativo, mientras que el impacto de la inversion, el capital
humano y la inversion extranjera directa es positivo.

Antes de especificar el modelo que se analizard en este estudio, se
presenta el modelo que desarrollaron Borensztein, Georgio y Lee (1995),
quienes excluyen la inversion y el crecimiento de la poblacion e incluyen la
inflacion (infl), el consumo gubernamental como proporcion del PIB (gove),
una dummie para los periodos de guerra (war) y una variable que captura la
calidad de la burocracia en cada pais (buroqual). Su especificacion es la
siguiente:

y = f (yo, hk, fdi, infl, govc, war, buroqual) (2)

La especificacion basica de nuestro modelo se puede considerar como una
combinacion entre estos dos modelos. Ademds controlamos el efecto de
estas variables por las tasas de crecimiento de los flujos comerciales, el nivel
de infraestructura y la formacion bruta de capital. La especificacion es la
siguiente:

y = f (yo, fdi, fbcf, hk, apper, infra, durable, instituc) 3)

Donde, y representa la tasa de crecimiento del PIB, y, el nivel de ingreso
inicial, fdi el crecimiento de la inversion extranjera directa, hk el crecimiento
del capital humano, apper el crecimiento de los flujos comerciales, infra el
crecimiento de la infraestructura, durable una dummy que califica el nivel de
durabilidad del sistema politico, e instituc la estabilidad del marco
institucional. Con excepcidon del nivel inicial de ingreso, se espera que el
efecto de todas las demas variables sobre el crecimiento sea positivo.

EVIDENCIA EMPIRICA
DATOS Y METODOLOGIA

Para este estudio se utilizé un panel de datos donde se cruzan dimensiones
transversales y temporales para 92 paises en el periodo 1990-2001 (ver
cuadro 10 del anexo). La principal fuente de informacion empleada para las
variables de crecimiento, comercio, inversion extranjera directa y capital
humano, fue la base del Banco Mundial: World Development Indicators
2003. Adicionalmente, se utilizaron datos de la base David Canning y Polity
IV para la informacion referente a infraestructura e instituciones politicas”.

* Para ver las variables mas detalladas, ver el cuadro 11 del anexo.
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El nimero de paises y la seleccion del periodo de investigacion dan
razén de la disponibilidad de datos para la mayor cantidad de paises
posibles. Sin embargo, el panel no esta balanceado debido a la ausencia de
datos en algunos afios, especialmente en las variables de capital humano; que
no obstante no generan problemas de estimacion.

En primer lugar, se realizO0 un modelo de panel data con Ia
metodologia de minimos cuadrados ordinarios (OLS) para estimar los efectos
de la IED sobre el crecimiento econdmico. Con esta estimacion, se aprecia un
alto nivel de correlacion entre las variables mencionadas, pero se observan
problemas de simultaneidad (ver cuadro 11 del anexo), razén por la cual, es
necesario el uso de una metodologia distinta.

El uso de modelos dinamicos de series temporales en un conjunto de
datos de panel presenta importantes limitaciones. Dado que el analisis de
datos de panel convencional supone que la dimension temporal es fija
mientras que el nimero de observaciones transversales tiende a infinito, es
necesario asumir un alto grado de homogeneidad entre las unidades
transversales al momento de estimar sus parametros. Para introducir
heterogeneidad en la estimacion del modelo existen dos soluciones:
introducir efectos fijos inherentes a las dimensiones del panel o dar mayor
movilidad a las varianzas de las unidades de andlisis. El empleo de
cualquiera de estas dos soluciones implica la aparicion de dos nuevos
problemas. Primero la estimacion de coeficientes sesgados en un 80%, y
segundo, problemas de endogeneidad entre las variables del modelo (Mahia,
2000).

Aunque existen distintas metodologias para resolver los problemas
enunciados, como el método de méaxima verosimilitud y el uso de minimos
cuadrados en dos etapas, entre otros, en este estudio se us6 el método
generalizado de momentos (MGM) desarrollado por Arellano y Bond (1991).

La metodologia Arrellano-Bond permite solucionar las dificultades
que surgen al introducir el supuesto de heterogeneidad entre las diferentes
unidades de analisis, mediante el uso de diferencias en las variables de la
regresion. De manera complementaria, se recurre al uso de variables
instrumentales que resuelven los problemas de endogeneidad entre las
variables incluidas. Estas variables instrumentales no deben estar
correlacionadas con el error.

El modelo a estimar es el siguiente:

AlogPIB; = logFDI;; + aAlogPIBy; + B,AlogFDI; + ¢iX; + Ag; 4)

donde:
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logFDI; es el logaritmo de la IED en el pais i en el periodo t, AlogPIB; es la
diferencia del logaritmo del PIB en el pais i en el periodo t, aAlogPIB;.; y
B.,AlogFDI,;, son los rezagos de las diferencias del PIB y de la IED,
respectivamente, y representan a su vez las variables instrumentales del
modelo. ¢iX;, es el factor que representa el conjunto de variables exdgenas
incluidas en el modelo con cada uno de sus regresores, entre éstas: el
logaritmo de la IED (logfdinet usd) que representa lo que en nuestro modelo
teorico se denomina fdi; el PIB per cépita (pibpc us) que hace las veces del
nivel inicial de ingreso; el crecimiento de la formacion bruta de capital
(logfbef gdp); el crecimiento del capital humano (logindexhk), para el cual se
construyd un variable proxy que es un indice obtenido a partir de la
normalizacién de las tasas de participacion en primaria y secundaria para
cada pa155 ; el crecimiento del comercio (logapper2), para el que se utilizo una
variable proxy que se constituye en la tasa de crecimiento de la participacion
de las exportaciones e importaciones de cada pais para cada afio dentro del
PIB mundial; el crecimiento de la infraestructura (logindexinfra), para el cual
también se construyd un indice a partir de los kilometros de lineas
pavimentadas y el numero de lineas telefonicas en cada pais® y, por ultimo,
las variables que califican la estabilidad politica e institucional (durable,
instituc)”.

Ag; representa la diferencia de los errores en cada una de las
dimensiones del panel.

Como consecuencia de los resultados de las primeras estimaciones
realizadas, tal y como lo sefialan Levine y Renelt (1991), se observd que
existian problemas ocasionados por la heterogeneidad de los paises incluidos
en el panel. Se realiz6 la prueba de Hausman para comprobar la importancia
de los efectos fijos (cuadros 3 y 4); el resultado fue positivo y por esta razon
se incorpor6 una nueva serie de variables de control. En este caso se usaron
variables de idiosincrasia tomadas del Banco Mundial, con las cuales la
estimacion logra controlar y recoger los efectos inherentes a las
caracteristicas propias de cada pais. Dentro de este conjunto de variables se
encuentran la ubicacion geogréfica, el grupo de ingreso al cual pertenece
cada pais, su produccion de petrdleo, su principal componente de
exportaciones, ya sea el de productos primarios, manufacturados o de
tecnologia, y el acceso al mar.

> Ver anexo.

% Ver anexo.

" Ver cuadro 11 del anexo para una descripcién mas detallada de la especificacion de cada
variable.
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Finalmente, se recurre al uso de errores estandar robustos para dar
solucion a los posibles problemas de heteroscedasticidad.

RESULTADOS

A partir de la teoria econdmica y el modelo planteado, cabe esperar que la
IED tenga un efecto directo e indirecto sobre el crecimiento econdémico. Al
estimar dos panel de minimos cuadrados ordinarios, uno con el crecimiento
del PIB como variable dependiente y con el crecimiento de los flujos de IED
como variable explicativa, y otro invirtiendo la dependencia entre las
variables, se observa que las éstas tienen un alto nivel de correlacion y que
existe un fendémeno de doble causalidad (cuadro 1), ademas de la ausencia de
otras variables explicativas.

Para solucionar los problemas encontrados, se recurri6 al uso de un
panel data dindmico con la metodologia de Arellano-Bond. Con ello, se
obtuvieron cinco regresiones que difieren en el nimero de variables
instrumentales y en las variables de control (variables de idiosincrasia)
utilizadas para estimar la ecuacion (4).

El principal resultado a destacar es que en todas las estimaciones
realizadas, ya sea con errores estandar ordinarios o robustos, se encuentra
que el crecimiento de la IED afecta de manera positiva y significativa el
crecimiento econdmico, segin lo esperado. Este resultado es de vital
importancia si se tiene en cuenta que, dentro del grupo de paises
seleccionados, existen paises de distintos niveles de ingreso, desarrollo y
ubicacion geografica, entre otros. Se arguye, entonces, que la IED no so6lo ha
tenido efectos positivos sobre el crecimiento en paises con altos niveles de
desarrollo, como se suele pensar, sino que los efectos han sido positivos
mundialmente.

En el cuadro 5 de los anexos se observa, ademas, que los niveles de
ingreso iniciales, medidos en términos per capita, afectan el crecimiento
econémico de manera negativa y significativa al 5%. Tal y como nuestro
modelo tedrico lo predecia, no necesariamente paises con mayores niveles de
ingreso per cépita atraen mayores niveles de IED ni presentan aceleraciones
mayores de crecimiento®.

El crecimiento del indice de infraestructura afecta de manera negativa
y significativa la tasa de crecimiento. Este resultado se debe a la manera en
que se construyo el indice: entre mayor es el indice, menores son los niveles
de infraestructura del pais, y al contrario. Debido a esto, es posible asegurar

¥ Para mayor profundidad en este tema ver Campos y Yuco (2001).
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que su signo concuerda con lo esperado en la argumentacion tedrica del
trabajo.

Otra variable que presenta un alto nivel de significancia es la
interaccion entre la formacion bruta de capital y el indice de infraestructura,
lo cual refuerza el efecto positivo que tiene la infraestructura sobre el
crecimiento economico. Esta regresion se controld con dummies que
representan la ubicacion geografica de cada pais.

En el cuadro 6, se presentan los resultados controlando por la
ubicacion en el tropico, el acceso al mar, el grupo de nivel de ingreso al que
pertenece —segun el Banco Mundial—, y el tipo de exportaciones sobre las
cuales se sustenta el comercio de cada pais. Los resultados son similares a
los obtenidos en la cuadro 5, con la diferencia de que al controlar por estas
variables el nivel inicial de ingresos pierde significancia.

Los cuadros 7 y 8 son quiza los mas relevantes dentro del estudio, ya
que se utilizaron 2 rezagos en las variables instrumentales; con lo que el
nimero de observaciones perdidas disminuye con respecto a las primeras
dos estimaciones, y se asegura a la vez que el numero de variables
instrumentales sea suficiente para solucionar los problemas de simultaneidad
y endogeneidad dentro del modelo. Aqui, se presenta nuevamente un alto
nivel de significancia en el efecto del crecimiento de la IED sobre el
crecimiento econdmico. Adicionalmente, se encuentra que la dinamica de la
formacion bruta de capital y el nivel de comercio exterior son significativos
y afectan de manera positiva el crecimiento econdmico. Esto se ajusta a lo
esperado y estipulado por los modelos de crecimiento endogeno
convencionales.

El signo que presenta el crecimiento del indice del capital humano es
contrario a lo esperado, pues resulta positivo y significativo en esta regresion
y en algunas de las posteriores. Debido a la forma en que se construyo el
indice, se esperaba un signo negativo. Este ultimo resultado concuerda con
lo encontrado por otros autores como Borensztein, De Gregorio y Lee (1995)
y Campos y Yucos (2001).

Por tltimo, en el cuadro 9 se presentan los resultados de la regresion
de Arellano-Bond con un rezago del logaritmo de la IED y el PIB como
variables instrumentales, ademds de controlar por la regién a la cual
pertenece cada pais. En esta regresion los niveles de ingreso inicial,
nuevamente, toman significancia tanto con errores estandar ordinarios como
con robustos, al 5% y al 10% respectivamente. El crecimiento de la
formacion bruta de capital y los niveles de comercio, en este caso, ya no son
significativos y el grado de significancia del efecto del crecimiento de la IED
sobre el crecimiento econdmico disminuye.

Universidad Externado de Colombia -12- Facultad de Economia



CRECIMIENTO ECONOMICO Y FLUJOS DE INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA
Diego F. Baracaldo, Paola L. Garzoén y Hernando E. Vasquez

CONCLUSIONES

A diferencia de lo que predicen algunos trabajos y lo que se suele escuchar
informalmente, la IED si tiene efectos positivos sobre el crecimiento
economico, independientemente del grado de desarrollo de las economias, su
ubicacion geografica u otras consideraciones propias a cada economia. No
obstante, el grado de formacion bruta de capital, infraestructura y capital
humano, y los niveles de comercio exterior de cada economia, son esenciales
para lograr tasas de crecimiento mayores y estables en el tiempo, ademas de
reforzar los efectos que tiene la IED sobre el crecimiento.

Los flujos de IED pueden tener una relacion positiva con el
crecimiento econdmico, en la medida en que permitan una reduccion en el
costo de creacion de nuevos bienes de capital y puedan transferir tecnologia
de las empresas extranjeras a las nacionales, por medio de la realizacion de
producciones complementarias. Sin embargo, para que se produzca este
fendémeno es necesario que la economia tenga un nivel minimo de capital
humano y fisico que permita que el efecto positivo se propague en toda la
economia.

Con respecto a la técnica de estimacion, se muestra que la variacion
del método generalizado de momentos (MGM), sugerida por Arellano y
Bond, con la adicion de variables idiosincraticas de control, soluciona los
problemas de heterogeneidad, de simultaneidad y de endogeneidad que
suelen presentarse en la estimacion de datos panel.

Por ultimo, se debe resaltar que la infraestructura de un pais es una de
las principales variables que facilita la obtencion de mayores niveles de
crecimiento en el PIB, si se tiene en cuenta que la IED ha sido una de las
principales fuentes para la construccion de infraestructura fisica, sobre todo
en los paises en vias de desarrollo. Se pude concluir que el principal canal a
través del cual la IED promueve mayores tasas de crecimiento econdmico es
mediante la provision de infraestructura.
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ANEXOS

Cuadro 1
Panel Data-OLS

Regresion 1 Regresion 2

logpib_usd95 logfdinet usd

logfdinet usd 0,057%**
[0,005]
logpib_usd95 3133%**
[0,252]
Constante 22.849%*** -55549%**
[0,090] [6,052]
Observaciones 795 795
N. de codigos 90 90
R-squared 0,18 0,18
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Cuadro 2
Panel Data-OLS
logpib_usd logpib_usd logpib_usd logpib_usd
95 95 95 95
lopibpc_usd95 1,064*** interfbcpri -0,000 | logsec 0,007 war -0,052%%%*
[0,036] [0,000] [0,004] [0,019]
logfbef gdp -0,075*** interfbcsec -0,000 | logindexinfra -0,192%** institucionplus ~ 0,024%***
[0,023] [0,000] [0,030] [0,004]
logfdinet usd 0,008*** interinfra 0,404** | interfbefdi -0,000 constante 14.699%**
[0,003] [0,191] [0,000] [0,229]
logpri -0,001 democ -0,012*** | Observaciones 456
[0,010] [0,004] | N. de codigos 83
logaper -0,038** durable -0,000 | R-squared 0,9
[0,019] [0,001]
Cuadro 3
Regresiones Tests de Hausman / Metodologia panel data
Efectos fijos  Efectos aleatorios Efectos fijos  Efectos aleatorios
logpib_usd95 logpib_usd95 logpib_usd95 logpib_usd95
logfdinet_usd 0,005 0,011 | interfbefdi -0,000 0,000%*
[0,004] [0,007] [0,000] [0,000]
logfbef gdp -0,124%%** 0,004 | interinfra -0,000 -0,000
[0,028] [0,054] [0,000] [0,000]
lopibpe_usd95 1,137%%* 0,399%** | instituc 0,006 0,036%%**
[0,050] [0,053] [0,007] [0,012]
logsec 0,006 0,008 | democ -0,011 -0,047%***
[0,006] [0,012] [0.011] [0.016]
logpri -0,018 0,000 | Constante 13.150%** 8.404%%**
[0,016] [0,032] [0,564] [0,693]
logaper2 -0,111%*** -0,625*** | Observaciones 171 171
[0,030] [0,029] | N. de codigos 36 36
logindexinfra 0,024 -0,103** | R-squared 0,95
[0,023] [0,040]

Errores estandar en paréntesis.
* significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%.

Cuadro 4
Test de Hausman para comprobacion de efectos fijos
Coeficientes
(b (B) (b-B)  sqri(diag(V_b-V_B))
fijos . Diferencias Error estandar
logfdinet_~d 0,005459 0,0105129  -0,0050539
logfbef_gdp -0,1241483 0,00363  -0,1277783
lopibpc_u~95 1.136.714 0,3987373 0,7379771
logsec 0,0056596 0,0078445  -0,0021849
logpri -0,0178708 0,0004109  -0,0182817 .
logaper2 -0,1110397 -0,624812 0,5137724 0,0076274
logindexin~a 0,024373  -0,1032806 0,1276536
interfbefdi -7.10e-15 1,59-13 -1,66e-13
interinfra -3,38¢-13 -1,16e-12 8,22¢-13
instituc 0,0056769  0,0359445  -0,0302676
democ -0,0114915 -0,046877 0,0353854
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b = consistente para Ho y Ha; obtenido de xtreg
B = inconsistente para Ha, eficiente para Ho; obtenido de xtreg
Test: Ho: diferencia en coeficientes no sistematicos
chi2(9) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=1813,23
Prob > chi2 = 0,0000
(V_b-V_B no es definida positiva

Cuadro 5
Arrellano-Bond con 3 rezagos en las variables instrumentales y controlado por region
geografica como variables de idiosincrasia

Variables ErroresAesta'ndar Errores estandar Variables ErroresAestémdar Errores estandar
corrientes robustos corrientes robustos

D.logpib usd95 D.logpib usd95 D.logpib usd95 D.logpib_usd95

LD.logpib_usd95 0.079 0.079 | durable 0.000 0.000
[0.285] [0.145] [0.000] [0.000]

L2D.logpib_usd95 0.265 0.265 | instituc 0.000 0.000
[0.283] [0.209] [0.003] [0.002]

L3D.logpib_usd95 -0.064 -0.064 | reg_eap -0.015 -0.015
[0.148] [0.116] [0.022] [0.011]

logfdinet_usd 0.010%** 0.010%** | reg_eca -0.022 -0.022%*
[0.003] [0.002] [0.017] [0.009]

pibpc_us -0.000%* -0.000** | reg_mena -0.029 -0.029%*
[0.000] [0.000] [0.021] [0.013]

logfbef gdp 0.016 0.016 | reg_sa -0.034 -0.034%**
[0.017] [0.012] [0.024] [0.015]

logindexhk 0.009 0.009 | reg_we -0.012 -0.012
[0.011] [0.010] [0.023] [0.013]

logaper2 0.002 0.002 | reg_lac -0.027 -0.027***
[0.002] [0.001] [0.020] [0.009]

logindexinfra -0.016%** -0.016*** | Constante -0.151%* -0. 151 HH*
[0.005] [0.005] [0.065] [0.046]

interfbefdi -0.000%* -0.000*** | Observaciones 78 78
[0.000] [0.000] | N. de codigos 32 32

* significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%.

Cuadro 6

Arrellano-Bond con tres rezagos en las variables instrumentales y controlado por ubicacion
en el tropico, acceso al mar, nivel de ingreso, y principal componente de exportaciones
como variables de idiosincrasia

. Errores estandar  Errores estandar . Errores estandar ~ Errores estandar
Variables corrientes robustos Variables corrientes robustos
LD.logpib_usd95 0,155 0,155 | tropical 0,020%* 0,020%**

[0,229] [0,128] [0,009] [0,006]
L2D.logpib_usd95 0,133 0,133 | leg_scan -0,011 -0,011
[0,284] [0,268] [0,016] [0,015]
L3D.logpib_usd95 -0,084 -0,084 | landlock -0,000 -0,000
[0,126] [0,113] [0,012] [0,009]
logfdinet_usd 0,008** 0,008*** | y lowmid -0,034 -0,034*
[0,003] [0,002] [0,022] [0,018]
pibpc_us -0,000 -0,000 | y_upmid 0,008 0,008
[0,000] [0,000] [0.017] [0.014]
logfbef gdp 0,003 0,003 | y_highoe 0.013 0.013
[0,016] [0,015] [0.030] [0.023]
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logindexhk -0,002 -0,002 | y_hignno -0.004 -0.004
[0,011] [0,010] [0.026] [0.018]
logaper2 0,004 0,004** | x manuf 0.012 0.012%*
[0,003] [0,001] [0.010] [0.005]
logindexinfra -0,019%** -0,019%** | x_oil -0.037 -0.037**
[0,006] [0,003] [0.024] [0.018]
interfbcfdi -0,000 -0,000%* | x_serv 0.005 0.005
[0,000] [0,000] [0.018] [0.013]
durable 0,000 0,000 | Constante -0.036 -0.036
[0,000] [0,000] [0.093] [0.063]
instituc -0,001 -0,001 | Observaciones 73 73
[0,003] [0,002] | N. de codigo 29 29

Errores estandar robustos en paréntesis; * significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%

Cuadro 7
Arrellano-Bond con dos rezagos en las variables instrumentales y controlado por region
geografica como variable de idiosincrasia

Variables ErroresAesta'ndar Errores estandar Variables ErroresAesténdar Errores estandar
corrientes robustos corrientes robustos

D.logpib usd95 D.logpib usd95 D.logpib usd95 D.logpib usd95

LD.logpib_usd95 0.233%* 0.233* [0.000] [0.000]
[0.112] [0.125] | instituc -0.000 -0.000

L2D.logpib_usd95 0.055 0.055 [0.002] [0.002]
[0.060] [0.056] | reg_eap -0.014 -0.014

logfdinet usd 0.010%%* 0.010%** [0.016] [0.010]
[0.002] [0.002] | reg_eca -0.012 -0.012

pibpc_us -0.000 -0.000 [0.014] [0.010]
[0.000] [0.000] | reg_mena -0.025 -0.025*

logfbef gdp 0.027** 0.027%* [0.016] [0.013]
[0.012] [0.012] | reg_sa -0.019 -0.019

logindexhk 0.013** 0.013 [0.018] [0.013]
[0.006] [0.008] | reg_we -0.018 -0.018

logaper2 0.004 %% 0.004%* [0.016] [0.012]
[0.001] [0.001] | reg_lac -0.020 -0.020%*

logindexinfra -0.012%%* -0.012%%** [0.017] [0.009]
[0.004] [0.004] | Constante -0.154%%** -0.154%*

interfbefdi -0.000* -0.000* [0.048] [0.059]
[0.000] [0.000] | Observaciones 90 90

durable 0.000 0.000 | N. de codigos 33 33

* significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%.

Cuadro 8

Arrellano-Bond con dos rezagos en las variables instrumentales y controlado por ubicacioén
en el tropico, acceso al mar, nivel de ingreso, y principal componente de exportaciones
como variables de idiosincrasia

Variables Errores'esténdar Errores estandar Variables Erroreslesténdar Errores estandar
corrientes robustos corrientes robustos

D.logpib _usd95 D.logpib_usd95 D.logpib_usd95 D.logpib_usd95

LD.logpib _usd95 0.214%** 0.214** | tropical 0.015%* 0.015%*
[0.108] [0.103] [0.008] [0.006]

L2D.logpib_usd95 0.044 0.044 | landlock -0.001 -0.001
[0.058] [0.053] [0.009] [0.005]

logfdinet_usd 0.007*** 0.007*** | y upmid 0.033*** 0.033***
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pibpc_us

logfbet gdp

logindexhk

logaper2

logindexinfra

interfbefdi

durable

instituc

[0.002]
-0.000%*
[0.000]
0.009
[0.012]
0.004
[0.007]
0.005%*+
[0.001]
0.015%**
[0.004]
-0.000
[0.000]
0.000
[0.000]
-0.000
[0.002]

[0.002]
-0.000
[0.000]
0.009
[0.014]
0.004
[0.006]
0.005%++
[0.001]
-0.015%%%
[0.003]
-0.000
[0.000]
0.000
[0.000]
-0.000
[0.001]

y_highoe

y_hignno

x_manuf

x_oil

X_serv

y_low

Constante

Observaciones
N. de codigos

[0.009]
0.042%%%
[0.014]
0.031 %%+
[0.010]
0.007
[0.005]
-0.030*
[0.016]
-0.009
[0.010]
0.031%*
[0.014]
-0.060
[0.054]
90

33

[0.009]
0.042%*
[0.017]
0.031%%*
[0.010]
0.007
[0.005]
-0.030%*
[0.013]
-0.009
[0.009]
0.031%%*
[0.011]
-0.060
[0.067]
90

33

* significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%.

Cuadro 9

Arrellano-Bond con un rezago en las variables
geografica como variables de idiosincrasia

instrumentales y controlado por region

. Errores estandar  Errores estandar . Errores estandar Errores estandar
Variables corrientes robustos Variables corrientes robustos
D.logpib _usd95 D.logpib_usd95 D.logpib_usd95 D.logpib_usd95
LD.logpib_usd95 0.390%** 0.390** | instituc 0.002 0.002
[0.114] [0.170] [0.002] [0.002]
logfdinet_usd 0.007** 0.007* | reg_eap 0.007 0.007
[0.003] [0.004] [0.027] [0.022]
pibpc_us -0.000%* -0.000* | reg_eca -0.022 -0.022
[0.000] [0.000] [0.026] [0.018]
logfbef gdp 0.059%*** 0.059* | reg_mena -0.001 -0.001
[0.015] [0.030] [0.027] [0.014]
logindexhk 0.013 0.013 | reg_sa -0.031 -0.031
[0.011] [0.011] [0.030] [0.027]
logaper2 -0.001 -0.001 | reg_we 0.005 0.005
[0.002] [0.004] [0.028] [0.017]
logindexinfra -0.018%%** -0.018%* | reg_lac -0.025 -0.025
[0.007] [0.008] [0.031] [0.019]
interfbefdi -0.000%** -0.000 | Constante -0.307%** -0.307*
[0.000] [0.000] [0.073] [0.164]
durable -0.000 -0.000 | Observaciones 104 104
[0.000] [0.000] | N. de codigos 33 33

* significativo al 10%; ** significativo al 5%; *** significativo al 1%.

Cuadro 10
Paises utilizados en la regresion (unidades transversales)

Albania Czech Republic Kuwait Saudi Arabia
Angola Denmark Latvia Senegal
Argentina Egypt, Arab Rep.  Lebanon Singapore
Australia El Salvador Malaysia Slovenia
Austria Estonia Mauritania South Africa
Bahrain Fiji Mauritius Spain
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Bangladesh Finland Mongolia Sri Lanka
Barbados France Morocco Swaziland
Belgium Gabon Mozambique Sweden
Benin Germany Namibia Switzerland
Bolivia Greece Nepal Syrian Arab Republic
Botswana Honduras Netherlands Tajikistan
Brazil Hungary New Zealand Tanzania
Bulgaria India Norway Thailand
Burundi Indonesia Pakistan Togo
Cameroon Iran, Islamic Rep.  Papua New Guinea Tunisia
Canada Ireland Paraguay Turkey
Chile Israel Peru Uganda
China Italy Philippines United Kingdom
Colombia Jamaica Poland United States
Costa Rica Japan Portugal Uruguay
Croatia Jordan Romania Uzbekistan
Cyprus Korea, Rep. Rwanda Venezuela, RB
Cuadro 11
Variables del modelo regresion
Variable Simbolo Descripcion Umda,d de Fuente Periodo
medida
Ao de la observacion Periodo
Codigo del pais Codigo WDI 2003
Nombre del pais Pais
Area km’ Area Km’ WDI 2004 2001
. Numero de
Poblacion total pop habitantes WDI 2005 2001
El PIB mide la produccién total de
bienes y servicios de uso final
dentro del territorio doméstico de un
pais dado. El producto interno bruto
a precios de mercado es la suma del
valor agregado bruto por todos los
productores  residentes en la
PIB a precios constantes economia mds impuestos y menos Dolares de g
de 1995 por pais PIB_USD95 subsidios sin incluir el valor de los| EE.UU. de 1995 WDI 2003 1990-2001
productos, se calcula sin hacer las
deducciones de depreciacion de
activos o el agotamiento y la
degradacion de recursos naturales.
La residencia de una institucion se
determina por el interés econémico
en el territorio para mas que un afo.
PIB per capita a El PIB per capita de un pais es el Délares de
precios constantes PIBPC_USD95 |PIB dividido por el total de WDI 2003 1990-2001
. - EE.UU. de 1996
de 1995 por pais poblacion.
Formacion bruta de capital Fbcf gdp %PIB WDI 2003 1990-2001
La inversion directa extranjera <
., . . Los datos estan
Inversion extranjera (neta) es la suma del capital en on dolares
directa neta fdinet usd acciones, la  reinversion  de WDI 2003 1990-2001
. - . . actuales de
(USS$ corrientes) ganancias y otros capitales de largo
EE.UU.
plazo y corto plazo.
Grado de apertura Indica el grado de liberalizacion|Export. + import.| WDI 2003 y
. APER . . . g 1990-2001
econdmica comercial de cada uno de los paises. (% PIB) calculos propios
Grad? d§ apertura APER2 Indica ‘e] grado de llberahza,cwn Export + import VWDI 2003 y 1990-20021
economica comercial de cada uno de los paises. | (% PIB mund) | calculos propios
Capital humano PRI Inscripciones en primaria, bruto Indice WDI 2003 1990-2001
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(%): relaciéon entre todos los
estudiantes inscritos en la educacion
secundaria sin primaria, su edad y el
total de inscritos en el nivel de
educacion primario de acuerdo al
grupo de edad que se supone debe
estar en este nivel.

Inscripciones en secundaria, bruto
(%): relacion entre todos los
estudiantes inscritos en la educacion
secundaria sin importar su edad y el

Capital humano SEC . . Indice WDI 2003 1990-2001
total de inscritos en el nivel de
educacion secundario de acuerdo al
grupo de edad que se supone debe
estar en este nivel.
Democracia DEMOC Tipo de democracia. El indicador toma Polity4 1990-2001
valores entre 0-10
Durabilidad de los DURABLE | Duracion del sistema politico. fndice Polity4 1990-2001
regimenes Politicos
Guerra WAR indice de conflictos internos. Indice Polity4 1990-2001
Es la suma de: CBI_PER (tiene un
banco Central) +
Lo INSTITUCIO- [CREGTEL_YEAR (tiene comision P . L
Instituciones NESPLUS reguladora de telecomunicaciones Indice Jaime A. Nifio | 1991-2001
durante el periodo) + XCONST +
BITS + TLC.
Vias pavimentadas roadkmy | ¥ 1S que se han sellado con asfalto Km. WDI2003 | 1990-2001
o materias semejantes.
Ll{le?.s telefonicas fijas y fixmob Sgscrlptores a lineas telefonicas| Tasa porcada | Canningy WDI 1990-2001
moviles fijas y celular. 1.000 personas 2003
Logaritmo del PIB a .
precios constantes de 1995|  logpib usdgs |12 asa de crecimiento del PIB a Log WDI2003 | 1990-2001
. precios constantes de 1995.
por pais
Logaritmo del PIB per L
capita a precios constantes| lopibpc_usd95 L:d Fasa de crecimiento del PIB per Log WDI 2003 1990-2001
. capita.
de 1995 por pais
Logaritmo de la formacion Tasa de crecimiento de la formacion
bruta de capital logtbef_gdp bruta de capital. Log WDI2003 1990-2001
Logaritmo de inversién La tasa de crecimiento de la
extranjera directa neta logfdinet_usd |. L . . Log WDI 2003 1990-2001
. inversion extranjera directa.
(USS$ Corrientes)
Logaritmo de primaria logpri ffasa‘ qe crecimiento de las Log WDI 2003 1990-2001
inscripciones en primaria.
Logaritmo de secundaria logsec Tfasa' Sie crecimiento delas Log WDI 2003 1990-2001
inscripciones en secundaria.
Logaritmo de apertura logaper Tasa de crecimiento de la apertura. Log WDI 2003 1990-2001
;ndlcador de indexsimple C[onstru{do con lineas telefonicas y indice ) Canning y 1990-2001
infraestructura vias pavimentadas. calculos propios
Interaccion entre
formacion bruta de capital| o fyofgi | fdinet_usd*fbef gdp WDI2003 | 1990-2001
e inversion extranjera
directa
Interaccion entre
formacion bruta de capital interfbepri fdinet usd*pri WDI 2003 1990-2001
y primaria
Interaccion entre
formacion bruta de capital interfbcsec  |fdinet_usd*sec WDI 2003 1990-2001
y secundaria
Interaccion entre WDI 2003,
formacion bruta de capital |interfbcindexinfra|fdinet usd*indexsimple Canning y 1990-2001
¢ infraestructura calculos propios
Economias en transicion: | TRANSECON Dummy Banco Mundial | 1990-2001
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dummy para economias en
transicion.

g:t;":l"g }:2{: ;el%;‘;‘i‘ﬁlif: REG_EAP Dummy Banco Mundial | 1990-2001
[Dummy para region ECA:
Este de Europa central y REG_ECA Dummy Banco Mundial | 1990-2001
Asia Central
\Dummy para region
MENA: Medio Orientey | REG_MENA Dummy Banco Mundial | 1990-2001
Norte de Africa
g;‘:”lli”syiapara regién SA: REG_SA Dummy Banco Mundial | 1990-2001
g’l‘r’g;’"; st WE | REG_WE Dummy Banco Mundial | 1990-2001
ﬁzrn"gnisiﬁcr:gmn NA: REG_NA Dummy Banco Mundial | 1990-2001
g?ﬁ”’c’:ysﬁzfgﬁ'r‘i’:n?/*: REG SSA Dummy Banco Mundial | 1990-2001
i”m”e?:’i’ga"i;‘i;zg;’g aer;eC: REG LAC Dummy Banco Mundial | 1990-2001
aDc ”c’:s’:’)yafiz ‘;‘rpalses sm LANDLOCK Dummy Banco Mundial | 1990-2001
oy .| ETHFRAC Dummy | Banco Mundial | 1990-2001
]C‘;‘tveeglo‘iiea;"gg;‘;reso YLEVEL Dummy Banco Mundial | 1990-2001
fa‘;;”s’”y para Ingresos Y LOW Dummy Banco Mundial | 1990-2001
ﬁ ’;f;’:sy é’;rjs‘ngres"s Y _LOWMID Dummy Banco Mundial | 1990-2001
Dunmy para ingresos Y_UPMID Dummy | Banco Mundial | 1990-2001
ﬁ;‘;’:’gg’gg 1ngresos Y HIGHOECD Dummy Banco Mundial | 1990-2001
ﬁt‘;’s”g para Ingresos Y—HIGI\]J)NOOEC Dummy Banco Mundial | 1990-2001
(Dummy para paises de
L‘:ﬁ; ‘;Si’(f ggﬁe};“ggﬁ Y DEVELOP Dummy Banco Mundial | 1990-2001
Mundial.
Global
Origen legal britanico LEG_GBR Dummy Deg:igv%’;‘;m 1990-2001
Database
Global
Origen legal francés LEG_FRA Dummy Deg:igv%’;‘;m 1990-2001
Database
Global
Origen legal socialista LEG_SOCIAL Dummy DeNVigg‘f]fm 1990-2001
Database
Global
Origen legal aleman LEG_DEU Dummy D?Zi&%ﬁf nt 1990-2001
Database
Global
Origen legal escandinavo | LEG_SCANDIV Dummy Development 990 500
Network
Database
[Dummy para paises TROPICAL Dummy Global 1990-2001
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tropicales si el valor Development
absoluto de la latitud es Network
inferior o igual a 23. Database
Exportadores de World
P X_MANUF Dummy Development 1990-2001
manufacturas -
Report
Exportadores de productos World
primarios diferentes a los X_NOFUELPPR Dummy Development 1990-2001
. oD
combustibles Report
Exportadores de World
combustibles X_OIL Dummy Development | 1990-2001
(principalmente petroleo) Report
World
Exportadores de servicios X _SERV Dummy Development | 1990-2001
Report
Exportadores World
xport X _DIVER Dummy Development 1990-2001
diversificados
Report
. World
No claS} ficados por . X_NCE Dummy Development | 1990-2001
categoria de exportacion Report

CONSTRUCCION DE LAS VARIABLES
{NDICE DE INFRAESTRUCTURA:

Para obtener esta variable se normalizaron las variables de porcentaje de vias pavimentadas
y la de lineas fijas y moviles telefonicas para los 92 paises en el periodo analizado. Luego
con las variables obtenidas se construyo el indice, que es el promedio simple entre las dos
variables elevado a la -1/2.

-1/2
indexinfra = [wj

INDICE DE CAPITAL HUMANO:

Para obtener esta variable se normalizaron las variables de cobertura de educacion primaria

y secundaria para los 92 paises en el periodo analizado. Luego con las variables obtenidas se
construy6 el indice, que es el promedio simple entre las dos variables elevado a la -1/2.

pircz+secz)

indexhk = | ————

S

INDICE DE APERTURA:

Este indice esta comprendido por la suma de las exportaciones e importaciones de cada pais
como proporcion del PIB mundial.

X+M

aper2 = —
PIBmundial
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