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De cuantas obras tenia en preparacion la que estuvo en mi cabeza por
mucho tiempo, aquella en la que trabajé con la mayor devocion, a la
que deseaba dedicar toda mi vida, y que, a mi parecer, iba a consagrar
mi reputacion era las Instituciones Politicas. Habia llegado a
persuadirme de que todo estaba radicalmente relacionado con la
politica, y que, por mas que hiciera, ningun pueblo seria otra cosa que
aquello que hiciera de él la naturaleza de su gobierno

J.J. Rousseau

La necesidad de abordar seriamente las relaciones entre las
motivaciones de los politicos y el disefio de las politicas econémicas
surgié hace mas de veinte afios. Albert Hirschman (1974) sugiri6 que el
estudio de los mecanismos y procedimientos para el disefio de politicas
publicas en los paises en desarrollo deberia abordarse a partir del
andlisis de las fuerzas politicas y de los grupos de presion que
interacttan en la definicion y en el ordenamiento de los problemas de la
sociedad; ello sin desconocer, claro esta, que el gobierno no solo da
cuenta de sus intereses sino que también actia como un Estado
taponador, es decir: “aparece afrontando, de la mejor manera posible,
diversas emergencias, como si estuviese constantemente tapando
agujeros y evitando que una rueda rechine mediante la aplicacion de un
poco de grasa a la carreta”.

En un contexto mas formal, Lindbeck (1975) expuso con
agudeza las principales fragilidades del enfoque de Tinbergen en el
analisis de la politica econdmica, y mostrd6 que cuando existen
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diferentes objetivos y conflicto de intereses entre autoridades y centros
de poder, explicar por qué se llevd a cabo cierta politica y no otra
requiere, entre otras cosas, introducir funciones objetivo que expresen
los intereses del gobierno, y por esta via hacer enddgeno el
comportamiento de los politicos.

El punto de partida para la elaboracidn de una teoria matematica
de la teoria del ciclo politico de los negocios fue, sin lugar a dudas, el
seminal trabajo de Hotelling (1929), quien aplica su analisis de la
competencia espacial para explicar la lucha entre partidos politicos en
una democracia. La principal inferencia que se saca del modelo es que
bajo ciertos supuestos - por ejemplo, distribucion normal de los
votantes- , las plataformas de los dos partidos (Democrata y
Republicano) tienden a coincidir. Es por ello que los partidos politicos,
al presentar sus programas de gobierno, casi nunca enfatizan sus
diferencias ideol6gicas sino méas bien ofrecen propuestas generales y
ambiguas para atacar los problemas mas apremiantes, que seguramente
coincidiran con el votante medio.

Sin embargo, fue Downs (1957) quien presentd por primera vez
un modelo tedrico del comportamiento de los politicos. En realidad, la
metafora utilizada por los economistas para describir la accion del
gobierno como un planificador central o dictador benevolente que busca
maximizar el bienestar social puede llegar a ser equivoca e incorrecta.
Para Downs, los politicos son oportunistas, en el sentido que “en una
democracia los partidos politicos formulan su politica estrictamente
como medio para obtener votos. No pretenden conseguir sus cargos
para realizar determinadas politicas preconcebidas o de servir a los
intereses de cualquier grupo particular, sino que ejecutan politicas y
sirven a grupos de intereses para conservar sus puestos”.

En la actualidad existen dos caminos alternativos para modelar
el comportamiento de los politicos y determinar el efecto de sus
acciones sobre el ciclo econémico. La dos tesis son: la oportunista y la
ideoldgica o partidista. En los modelos oportunistas, las autoridades
buscan maximizar la popularidad o su probabilidad de reeleccion. En
los modelos ideoldgicos los partidos politicos representan diferentes
grupos de interés y siguen politicas a su favor.
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1. LOS MODELOS DEL CICLO POLITICO DE LOS NEGOCIOS

La historia de los modelos formales de ciclo politico se parece mucho a
la leyenda del ave fénix: después de su nacimiento, con los seminales
trabajos de Nordhaus (1975), MacRae (1977) y Hibbs (1977), su interés
practicamente desaparecio del escenario académico, para luego renacer
a mediados de los ochenta, cuando algunos investigadores lograron
reconciliar los viejos esquemas con los paradigmas de las expectativas
racionales, la teoria de la informacién y la teoria de juegos. Exponentes
del modelo de ciclo politico oportunista son: Cukierman y Meltzer
(1986); Rogoff y Sibert (1988) y Rogoff (1990). El autor que mas ha
popularizado en la actualidad el modelo partidista es, sin lugar a dudas,
Alberto Alesina (1987, 1988).

Sin embargo, los desarrollos recientes no se han detenido alli;
por ejemplo, Dewatripont y Roland (1991); Fernandez y Rodrik (1991),
estudian los obstaculos institucionales y politicos que enfrentan las
reformas econdmicas. Meltzer y Richard (1981) explican el tamafio del
gobierno a partir de un modelo politico, en el cual la localizacion del
votante medio en la distribucién del ingreso de la sociedad determina la
participacion de los impuestos en el producto. Alesina y Drazen (1991)
muestran que los retrasos de los programas de ajuste fiscal se deben a la
existencia de desacuerdos sociales en torno a la asignacion de las
cargas y costos de las politicas sobre los diversos grupos de interés.
Tabellini y Alesina (1990) y Tabellini (1991) estudian el papel de la
deuda como una variable estratégica que sirve para la redistribucion
intergeneracional del ingreso, siempre y cuando exista incertidumbre
sobre la identidad de la mayoria futura, o cuando los jévenes ricos se
ven perjudicados por la repudiacion de la deuda y forman una coalicién
dominante que permite saldar los pasivos por medio de impuestos. A
nivel microecondmico, Laffont (1996) ha incursionado en los problemas
que surgen en el disefio de la politica industrial cuando se tienen en
cuenta los efectos del sistema politico en las agencias reguladoras,
mientras que Laffont y Tirole (1991) desarrollan un interesante modelo
de captura del regulador por los grupos de interés.

El objetivo del presente capitulo es exponer clara y
detalladamente los viejos y nuevos modelos del ciclo politico de los
negocios. Se distinguen dos clases de modelos: los oportunistas, en los
cuales los politicos se interesan Unicamente por maximizar los votos, y
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los partidistas, en los cuales los politicos defienden una ideologia bien
definida y adoptan politicas que buscan beneficiar a sus representados.
Por supuesto, dichos modelos expresan dos puntos extremos: en
realidad, se puede pensar que los partidos politicos en el poder no s6lo
se interesan por su popularidad sino también por cumplir de alguna
manera con las expectativas de sus seguidores (véase, entre otros,
Nordhaus(1989) y Alesina(1988 y 1990)).

La estructura de los modelos varia de acuerdo a los supuestos
que se hagan respecto a la formacién de las expectativas de los agentes
econdmicos, a la existencia 0 no de rigideces en los precios y a la
presencia 0 no de asimetrias en la informacion. Si los agentes son
racionales, entonces, no cometeran errores persistentes y sus decisiones
las determinaran Optimamente, es decir, para elegir una estrategia el
individuo evalla su conveniencia sobre toda la informacion disponible.
Si los agentes no son racionales, sus expectativas las forman
adaptativamente; para predecir el comportamiento de una variable de
interés se utilizaran promedios ponderados de su desempefio pasado.

La presencia de contratos traslapados y de rigideces en los
precios de los bienes, permite que las autoridades econémicas afecten
las variables reales en el corto plazo incluso si los agentes econémicos
anticipan perfectamente la politica del gobierno. En modelos de precios
completamente flexibles y agentes racionales se pueden alterar también
los equilibrios reales si se supone, adicionalmente, que el gobierno
posee mayor informacién que el pdblico la cual sélo se revelara a los
agentes privados un periodo después. La informacion privada del
gobierno puede ser respecto a su competencia o a su habilidad para
realizar buenas proyecciones sobre la economia.

1.1 LOS MODELOS OPORTUNISTAS DEL CICLO POLITICO DE LOS
NEGOCIOS

En los modelos de Nordhaus (1975) y MacRae (1977) se supone que los
gobernantes se interesan Unicamente por mantenerse en el poder; por
tanto, la politica econdémica se utiliza con el objetivo de maximizar los
votos para obtener la reeleccion. Si constitucionalmente no es posible,
entonces, lo importante es que un candidato del partido obtenga la
mayoria en las elecciones. Los votantes se preocupan por su bienestar, y
las variables que utilizan para evaluar el desempefio del gobierno son la
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tasa de desempleo y la inflacion. Los agentes valoran positivamente la
estabilidad de precios y las menores tasas de desempleo. Asi las cosas,
para determinar su voto comparan el nivel de la tasa de desocupacion y
la inflacidn en tiempo de elecciones con el promedio del desempefio
pasado del gobierno, cuyos ponderadores decaen con el tiempo. La
funcién de votacion que maximiza el gobernante es la siguiente:

o ut
V, = |, 9u, 7 )etdt (1)

donde, g(u,r) es la funcién de votacion, u es la tasa de desempleo, = es
la tasa de inflacion, p es la tasa de decaimiento de la memoria de los
votantes, y 0 es la longitud del periodo electoral.

La estructura de la economia estd descrita por una curva de
Phillips que expresa una relacion inversa entre la tasa de inflacion y el
desempleo; incluye, ademas, las expectativas de inflacion de los agentes
econdmicos, las cuales se forman adaptativamente. Las ecuaciones son
las siguientes:

7="1Tu)+Av
ﬂ: (r—=V) @)
ot 7

Donde, v son las expectativas de inflacion. El problema se resuelve
mediante las técnicas de la teoria del control 6ptimo. El gobierno
alcanza su punto Optimo cuando la curva de isovoto mas baja es
tangente a la curva de Phillips de corto plazo. Por lo tanto, la tasa de
desempleo es menor y la inflacion mayor, cuando los gobiernos se
interesan Unicamente por maximizar su popularidad y no el bienestar de
la sociedad. La prediccion del modelo es un ciclo regular en las
variables resultado: se presentara una reduccion del desempleo antes de
elecciones, mientras que la tasa de inflacién aumentara en el afio de los
comicios; después de las elecciones se presentara una recesion
acompafiada de un aumento del desempleo y una reduccion de la
inflacion.

Se asume, por supuesto, que el gobierno puede manipular la tasa
de desempleo mediante el uso de la politica fiscal o monetaria. El
modelo se restringe a una economia cerrada; sin embargo, como lo
anotd Lindbeck (1976), la manipulacion de la demanda agregada
mediante la politica fiscal y monetaria depende del grado de apertura de
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la economia, del sistema de tipo cambio (fijo o flexible) y del nivel de
integracion del mercado de capitales al sistema financiero internacional.
En una economia abierta, el gobierno puede utilizar otras variables de
control, por ejemplo la tasa de cambio, y asi afectar las condiciones de
la economia. La intuicién que esta detras es sencilla: el gobierno puede
manipular la demanda agregada y apreciar el tipo de cambio real para
reducir los efectos inflacionarios de la politica fiscal 0 monetaria.

Assael y Larrain (1994) extienden el modelo de Nordhaus a una
economia abierta. Agregan a la curva de Phillips el tipo de cambio
como una nueva variable de control e imponen limites para su
manipulacion, cuyos puntos dependen del monto de reservas
internacionales y del nivel de endeudamiento externo que se considera
critico. La funcién a maximizar por los gobernantes es ahora la
siguiente:

0 A st
v, =j0 g(u, 7, E — 7)e“dt (3)

Donde E-7, es el tipo de cambio real. La curva de Phillips y la
restriccion del crédito y divisas se expresan de la manera siguiente:

7=fU)+Av+aE

4

jog(é _r)etdt =k X

Los resultados de los autores difieren de los obtenidos por Nordhaus,
pues no encuentran una sola trayectoria para las variables. La dindmica
de la tasa de desempleo, la inflacion y el tipo de cambio dependera del
valor de los parametros del modelo. Por ejemplo, la tasa de desempleo
puede ser creciente o decreciente a lo largo de todo el periodo de
gobierno, mientras que la inflacion puede ser negativa siempre;
negativa, nula, positiva; positiva siempre; positiva, nula, negativa;
negativa, nula positiva, nula, negativa, y positiva, nula, negativa, nula,
positiva. Para unos parametros dados existira una trayectoria tnica. “En
el caso de una economia pequefia y abierta, entonces un caso tipico de
ciclo politico podria describirse por un aumento en el crecimiento del
producto (menos desempleo), una apreciacion del tipo de cambio real y
una caida en la tasa de inflacion”.

Los modelos recientes del ciclo politico oportunista introducen
el supuesto de expectativas racionales y el comportamiento optimizador
de los agentes econdmicos, lo cual implica que los hogares no cometen
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errores persistentes: para expresarlo en términos mas formales, no debe
existir correlacion alguna entre los errores de prediccion y el conjunto
de informacion disponible de los agentes econdémicos. La persistencia
del ciclo politico se obtiene a partir de introducir ventajas de
informacidn para el gobierno.

En el modelo de Cukierman y Meltzer (1986), los gobiernos se
diferencian por su habilidad para realizar proyecciones sobre el
comportamiento de la economia. Se pueden distinguir dos tipos:
eficiente e ineficiente. EI publico carece de la informacion suficiente
para inferir el tipo de gobernante. De alli que el gobierno pueda
aprovechar la ventaja de informacién que posee -él si conoce su tipo-
para manipular la economia mediante el uso de un instrumento de
politica y asi afectar el bienestar de los ciudadanos. Como los agentes
son incapaces de distinguir si los cambios en la funcion de bienestar se
deben a la accion directa del gobierno o a shocks externos de la
naturaleza, evalGan el desempefio del gobernante a partir del bienestar
experimentado durante el periodo del incumbente, lo cual no es
inconsistente con un comportamiento racional. En efecto, como anotan
los autores: “cuando existen limitaciones sobre la informacion
disponible y diferencias persistentes en los atributos del gobierno, el
publico racionalmente usa el desempefio pasado como una sefial acerca
del desempefio futuro”. Asi las cosas, en un régimen democratico con
agentes imperfectamente informados, las autoridades no elegiran la
politica socialmente Optima, sino que manipularén los instrumentos a su
disposicion en el afio de elecciones para ganar votos, sin tomar en
cuenta las pérdidas de bienestar de sus acciones en el futuro; a tal
resultado lo denominan el costo de la democracia.

Rogoff y Sibert (1988) se interesan basicamente en el estudio de
la existencia de ciclos politicos en las variables de control a discrecion
de las autoridades; por ejemplo, los impuestos, el gasto del gobierno y
el crecimiento de la oferta monetaria, sin proveer necesariamente una
racionalidad para la existencia de un ciclo similar en las variables
resultado, como el producto o el desempleo. En este modelo, lo que
diferencia a los gobiernos es su grado de competencia para proveer los
bienes publicos. El gobierno observa su indicador de competencia antes
que el sector privado. Dicha asimetria en el procesamiento de la
informacidn permite a las autoridades manipular las variables de control
antes de las elecciones con el fin de dar sefiales a los votantes acerca de
su eficiencia y competencia en el manejo de los asuntos publicos. El
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grado de competencia del gobierno se define por el monto de ingresos
que requiere para financiar un nivel dado de servicios publicos. Si los
impuestos no son suficientes para financiar el gasto, el déficit tiene que
cubrirse por medio del sefioreaje, que obviamente es un impuesto
distorsionador. El nivel de gasto que debe proveer cada gobierno
obedece a la siguiente restriccion presupuestal:

G=c+7+A (5

Donde ¢ es indice de la competencia del gobierno, t son los impuestos
no distorsionadores (lump-sum) y A es el impuesto distorsionador, el
sefioreaje.

La funcion indirecta de cada votante es separable en el tiempo y
esta dada por la siguiente expresion:

Q =y-7-A-W(A)+7 (6)

Donde y es el producto no atesorable y W(A) son las distorsiones por
utilizar recursos provenientes del sefioreaje. La ley de movimiento para
la competencia del gobierno se puede describir sin pérdida de
generalidad como un promedio de media moévil (MA(1)):

&l =al+al, (7)

Si todos los agentes estuvieran perfectamente informados, esto es,
conocieran al mismo tiempo con el gobierno su shock de competencia,
las autoridades no tendrian incentivos para manipular las variables
fiscales con el objeto de convencer a los votantes de que son eficientes.
Por el contrario, cuando dicha informacion la conoce primero el
gobierno y solo un periodo después los agentes, las autoridades utilizan
su ventaja de informacion para bajar los impuestos y aumentar los
gastos en el periodo de las elecciones y asi convencer a los ciudadanos
de su alta competencia y eficiencia en la provisién de bienes publicos.
Su nivel de competencia y el monto del sefioreaje solo se conoceran
después de las elecciones, cuando el politico posiblemente esté de
nuevo en la presidencia.

En el modelo de Rogoff (1990), los gobernantes maximizan su
funcién de bienestar cuyos argumentos son el consumo del bien
privado, del bien publico, la inversion y las ego-rentas que obtiene de
mantenerse en el poder. Como en el modelo anterior, los agentes forman
sus expectativas racionalmente; sin embargo, no pueden inferir la
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competencia del incumbente ya que no tienen acceso a la misma
informacion que el gobierno. La competencia en este modelo se asimila
a la buena o mala capacidad de administracion y gestién del gobierno.
El incumbente valora su propia utilidad pero también tiene en cuenta el
bienestar social. La restriccion presupuestaria en este caso es la
siguiente:

g, + kt+l =T, T & (8)

Donde g es el gasto en consumo, k el gasto en inversion y ¢ indice de
competencia que se modela como un MA(1).

En este modelo, los gastos en consumo y en inversion se utilizan
como sefiales para convencer a los votantes de la alta competencia del
gobierno de turno. Pueden existir dos tipos de equilibrio: equilibrio de
separacion, en el cual cada tipo de incumbente elige la politica fiscal
que revela su tipo, y equilibrio de confusion, en el cual los dos tipos
eligen la misma politica fiscal que les permite revelarse como gobiernos
competentes. EI mecanismo que da origen a un ciclo politico consiste en
la manipulacion de la composicién del gasto publico: se aumenta el
gasto en consumo -visible inmediatamente por los votantes-, y se reduce
el gasto en inversion que requiere de mayor tiempo para que los
ciudadanos observen los resultados. Después de aplicar varios
refinamientos para eliminar la multiplicidad de equilibrios, el ciclo
politico surgird incluso cuando el ineficiente elija la politica fiscal
acorde con su tipo, pues el incumbente eficiente reduciré los impuestos
y aumentara el consumo a un nivel que, en promedio, esta por encima
del 6ptimo con informacidn completa. Ello lo hace convencido de que
dado que es un politico competente, la economia estara mejor si gana
las elecciones.

MODELO DE CICLO POLITICO OPORTUNISTA DE LOS NEGOCIOS
(Nordhaus, 1975)

En este apéndice se presenta el modelo de ciclo politico oportunista de
los negocios de William Nordhaus (1974). La estructura
macroeconomica del modelo se resume en dos ecuaciones. La primera
es una curva de Phillips aumentada con expectativas y la segunda es la
ecuacion dindmica de ajuste de las expectativas de inflacion. Se asume
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que la tasa de desempleo es una variable que controla el gobierno; por
tanto, los hacedores de politica pueden determinar el valor que deseen.

La ecuacion de la curva de Phillips es la siguiente:
r, = f(u)+An{

Donde, JI es la inflacion observada, u es la tasa de desempleo, JI® es la
tasa de inflacion esperada de los agentes.

La ecuacion diferencial de actualizacion de las expectativas de inflacion
es la siguiente:

7i—te :7(7Z-t _ﬁte)

Se asume que los ciudadanos toman en cuenta los efectos de la tasa de
desempleo e inflacién sobre su bienestar. Las personas prefieren un
ambiente econémico con menores tasas de desempleo y bajas tasas de
inflacion. Los ciudadanos actualizan sus expectativas sobre las variables
de interés, mediante un modelo de expectativas adaptativas, es decir, los
agentes infieren la conducta de los politicos en el poder a partir de la
informacion pasada. El votante representativo compara la conducta del
partido en el poder con la conducta usual para evaluar el desempefio del
incumbete. Si las condiciones econdémicas se deterioran respecto a la
norma de comparacion, el ciudadano vota en contra del gobernante y
viceversa.

La economia se compone de un gran ndmero de individuos.
Ellos tienen un ordenamiento bien comportado de sus preferencias sobre
el vector de variables economicas, Z=(Z;, Z,..., Zn). Podemos
representar la funcion de utilidad del individuo “i” como: U' =U'(Z).
Se asume que esta funcion es cuasiconcava, es decir, la tasa marginal de
sustitucion es decreciente.

Las elecciones ocurren en los periodos (0,1,2,...) y las variables
Zit corresponden a promedios de los periodos t-i a t. Existen dos
partidos politicos. En el momento “t” cada ciudadano compara el
desempefio econdmico del gobernante durante su Gltimo periodo

electoral Z; y el desempefio subjetivo estandar Zt. Si el gobernante de
turno lo hizo mejor que la norma usual, el ciudadano votara por él; de lo
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contrario, procede a elegir al otro partido. EI desempefio esperado del
gobernante es determinado por la siguiente regla adaptativa:

7,=82,,+@1-8)Z,,, donde & es una matriz nxn, con valores de la
diagonal entre cero y uno. La funcidn de votacion se define como:

1siUT(Zf)>1
u'(Z,)

i i 5 -UI(Zt)
Vi =¢(Z,,Z,)=4 0si——=—==1
$'(2,.2,) o)
—1si U,(Z)) <1
u'(Z,

La funcion de votacion agregada es simplemente la suma de las
funciones individuales, esto es:

Vi :V(Zt72t) :anvti = Zn:¢i(zt’2t)

Los partidos politicos se interesan Gnicamente en ganar las elecciones.
El gobernante de turno elegira politicas econémicas durante su mandato
que maximicen su “popularidad” en las proximas elecciones. Puesto que

Ztesté dada, el problema del politico se reduce a maximizar la funcién
de votacion: Max V (Z,,Z,). Se asume que &=0; por tanto,Z, =Z, ,. Se

asume adicionalmente que la funcién de votacién V(Z,,Z,) = g(Z,) es
cuasicéncava en Z=(Zy, Zs,...., Zn).

Antes de resolver el modelo para el ciclo politico es importante
determinar los valores éptimos de inflacion y desempleo en ausencia de
restricciones politicas. Dicha solucion es equivalente a la eleccion de un
planificador central que valora el bienestar de los ciudadanos que es
equivalente a la funcion de votacion: V, = g(u,, 7, ).

El problema del Planificador Central benevolente se puede describir de
la manera siguiente:

Universidad Externado de Colombia 13 Facultad de Economia



Alvaro Martin Moreno Rivas

Max W = [g(u,, 7, )e"dt
0

S.a . = f(u)+An{

ﬁte = 7/(7['[ _7Z'te)

JI(0)=JIp y JI(0) libre
La variable de control es la tasa de desempleo y la variable de estado es
la tasa de inflacion esperada. El problema se puede reescribir de manera
mas simple asi:

Max W :Ig(ut, f(u)+ Az’ )e ™" dt
0

Sa 7z, =p(fu)+A—-Dx])
JI(0)=JIp y JI(0) libre
El Hamiltoniano asociado al problema es el siguiente:
H=g(u,fu)+Az)e” +ot)y(fu,)+A-Dx)
Donde (t) es la variable de coestado o precio sombra de la inflacion.

El Hamiltoniano Corriente asociado se puede escribir de la siguiente
manera:

HC = g(ut’ f (ut) + ﬂ'ﬂ'te) + m(t)7(f (ut) + (ﬂ _1)7Tte)
Donde m(t) = w(t)e”"
Las condiciones de primer orden son las siguientes:

oH,
au =0,%t0,

t

o (u) _

—==0
ou,

+m(t)y

of (u,)
@) ou,
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(2) m(t) = —‘;t'; £ M) = —g,4 + M)y A 4) + m(t)p

t

e _ OHc _ e
(3) 7 = () =y(fu)+(“A-Dz))

(4) Condicion de transversalidad

Limo(T)=0

T—oo

De la condicion (2) derivamos una ecuacion diferencial que determina
la trayectoria de la variable m(t). Dicha ecuacién es no homogénea. Su
solucion consiste en encontrar la solucion particular y la solucion
general asociada a la ecuacion diferencial homogénea. Tenemos

entonces que la solucion es de la siguiente forma: m(t) =m_ + mS.

La solucion particular se obtiene cuando hacemos m(t) =0.

Tomando esta consideracion, encontramos el valor de largo plazo de la
variable m(t). La solucién es la siguiente:

m, - 9.4
yA=A)+p

La solucién general se obtiene de resolver la ecuacion homogénea,
m(t) -m®(»A-2)+p) =0

La respuesta se obtiene de manera simple, utilizando métodos
convencionales de las ecuaciones diferenciales. La solucién es la
siguiente:

m(t) — Ae (y@-2)+p)t

Por tanto, la solucion definitiva de la ecuacion no homogénea es:

m(t) = 9,4 + Aera-R+p
yA=A)+p
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Para obtener el valor de la constante A, se utiliza la condicion de
transversalidad, es decir, que m(T)=0, cuando T tiende a infinito. Por

tanto, 0 = _ %A Aer AT despejando,  encontramos,
yd=-2)+p

g,4 ey

yA-A)+p
solucion general, Ilegamos a

, reemplazando esta expresion en la

m(t) = _Le—(m—ﬂ)th—ﬂ + gz/1

yd=A)+p yd=A)+p
m(t) en (1) y llevando T a infinito, obtenemos:

. Ahora reemplazando

fw__ a(d-4+p donde 0<A<1
1-2 9,y +p)A-A4)

En el largo plazo, 7° =0; por tanto, z; = x,, entonces a partir de la

ecuacion (3) se puede obtener la curva de Phillips de largo plazo.
Introduciendo estas condiciones en la ecuacion diferencial del ajuste de
las expectativas, llegamos a:

f) , cuya pendiente es om _ f'(u)
1-1 ou, 1-4

T =

A partir de estos resultados, podemos tener tres casos:
Caso 1: Suponemos que A=1

La curva de Phillips es vertical, ya que la pendiente de la curva es la
siguiente:

' g, +p
fr y)=—__17F
=G0+

Caso 2: supongamos que 0< A <1 yp=0
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Se obtiene la regla de oro de la politica, donde no se diferencia entre
generaciones

Caso 3: suponemos que p — o

Se obtiene la solucion miope de la politica, ya que se ignoran las
generaciones futuras

fruy=-3t

92
Ahora resolveremos el problema de corto plazo con elecciones

periddicas de los gobernantes. La funcion objetivo del gobernante en el
poder es la siguiente:

0
Ve = j g(ut’”t)eytdt
0

En este caso se introduce el supuesto de que los votantes no le den tanta
importancia a los valores pasados de las variables de interés; de hecho,
los agentes les otorgardn mayores pesos a los resultados mas recientes.
El periodo de gobierno corresponde al intervalo de tiempo [0,0]. Para la
solucion del problema se hacen explicitas las funciones.

La funcion objetivo es la siguiente:
9(u,.7,) =-u’ - fr,

La curva de Phillips se representa como:
r, = f(u)+Ax;

Donde

f(u)=a,-au,
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La ecuacion diferencial de actualizacion de las expectativas de inflacion
es la siguiente:

ﬁte :7(7Z't _7Z'te)

El problema del gobernante es el siguiente
9

Max V, = [[-u? - fa, + fequ, - Az
0

S.a 7 =y(ay — oyl —(1=A)7y)
El Hamiltoniano asociado al problema se escribe de la forma siguiente:
H =[-u? - o + Bonu, — part Je"" +gO)y (e -y, —(1- A)z)

Factorizando e“'y definiendo W(t)= e *'¢(t), el Hamiltoniano se
escribe como:

H= [_ uI2 - Pa, + Payu, _ﬂ/lﬂ'te +y(O)y(a, —au, — (]-_/1)7Z'te)]eyt
Las condiciones de primer orden son:

© B _ert-2u, + By —p (a1 =0
ou

t

Resolviendo, obtenemos lo siguiente:

ey foy

u, =
! 2 2

(2) w(t)=- sHe — ny(t), tenemos entonces:
T,

t

y () =pA+(rd-A)— Ly ®)
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@3) ¢ = % = (aty — oy, — (A~ 2)7t)

De la condicién de primer orden (1) podemos tener las siguientes
expresiones:

— al[lB_l//(t)j/] y W(t) :_ﬁ_'_ﬁ

u
t 2 ay y

Derivando u, = con respecto al tiempo y reemplazando

o[-y ()]
2
2u, p

w(t) =———+ %, se obtiene:
oy

G, =—ﬂ{m+<y(1—z)—y)(ﬂ+ﬁﬂ
2 ay 7

Simplificando,

u, = (- 4) - p)u, _W

Esta expresion se puede escribir como
u, =Au, - B

La solucion de esta ecuacion es:

u, =Ce”™ B
A

Utilizando la condicién de transversalidad que dice que cuando t — @,

PO)=0 y u(f) = ﬂ;xl

, podemos encontrar el valor de la constante
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C: ﬁal
2
ecuacion diferencial, llegamos a:

U = Po, B eAt+E
! 2 A A

B -
e Reemplazando este resultado en la solucion de la

Tenemos entonces que

autz &_E eAt<0
ot 2 A

u(0) = /—Ei >u(0) = ﬂzal

Estos resultados muestran que al inicio del periodo presidencial, la tasa
de desempleo es alta y la inflacion baja a medida que transcurre el
periodo de gobierno, la tasa de desempleo se reduce y la inflacidn
aumenta, llegando la tasa de desocupacion a su valor mas bajo en el
ultimo afio de gobierno, mientras que la inflacion alcanza su maximo
nivel. Luego se reinicia y se repite el ciclo politico de los negocios.

1.2 LOS MODELOS PARTIDISTAS DEL CICLO POLITICO

Una manera alternativa de modelar las motivaciones politicas de los
gobernantes y de paso examinar las consecuencias de sus acciones
sobre el ciclo econémico de los negocios es suponer que los partidos
representan a diferentes grupos de interés: esto es, las organizaciones
politicas defienden una ideologia clara y bien definida, de tal manera
que los ciudadanos podran elegir a aquel partido que exprese mas
directamente la defensa de politicas acordes con las expectativas del
grupo al cual pertenece. Por ejemplo, Hibbs (1977) argumento que el
partido Democratico en los Estados Unidos y los partidos socialistas en
Europa eran maés adversos al desempleo y menos a la inflacion que el
partido Republicano y los partidos conservadores. En este sentido, los
politicos maximizan diferentes funciones objetivo que dependeran de
los pesos y los objetivos que les asignen a las variables econémicas de

Universidad Externado de Colombia 20 Facultad de Economia



TEORIAS Y MODELOS DEL CICLO POLITICO DE LOS
NEGOCIOS

interés. Se supone que la estructura de la economia esta descrita por una
curva de Phillips convencional:

U =U0+au, +y(r, —z)+e& (9)

Donde u es la tasa de desempleo, = es la inflacion y me es la tasa de
inflacion esperada por los agentes econdmicos. Se supone que las
expectativas se forman adaptativamente; es decir, los agentes tienen
memorias cortas y pueden ser engafiados sistematicamente (no son
racionales, en el sentido de cometer errores persistentes):

o =m_ +A(r, — ) (10)

El principal resultado del modelo es el siguiente: las tasas de
crecimiento del producto y de la inflacién serdn mas altas y el
desempleo menor durante todo el periodo de gobierno de los partidos
de izquierda que cuando gobierna un candidato de derecha.

Recientemente, Alesina (1987, 1988) y Alesina y Sachs (1988)
introdujeron el supuesto de expectativas racionales en los modelos de
ciclo politico ideoldgico en sistemas democraticos de dos partidos: cada
partido tiene una funcién objetivo cuya caracteristica fundamental
reside en las ponderaciones que les asignan a la tasa de inflacion y a la
tasa de crecimiento del producto®. El instrumento que utilizan las
autoridades para afectar la economia es la tasa de crecimiento de la
oferta monetaria. Los partidos tienen dos referencias obvias: D (para el
partido mas inclinado a la izquierda) y R (para el partido conservador).
Las funciones objetivo por simplicidad se suponen cuadraticas en sus
argumentos:

B(ﬂt -7)° +g(yt - R)z}

ZD — th
; (11)
R_~qt| C —2 . d i\ 2
2" = 30| S -+ (-
5 2 2
Donde g es la tasa de descuento intertemporal, que se supone igual para
los dos partidos; la tasa objetivo de la inflacion (n) y la tasa objetivo

2 También se pueden suponer diferencias en los objetivos de los partidos.
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para el crecimiento del producto (k) se consideran iguales en las dos
funciones de costo. De acuerdo con los supuestos que se hicieron sobre
los intereses defendidos por cada partido, se tiene: a<c y b>d. La
estructura de la economia se describe mediante la funcion de oferta de
Lucas:

Yi =7/(7Tt _”f)'i'y (12)

Se supone que los agentes economicos (los trabajadores) se comportan
racionalmente y fijan sus salarios por un periodo, lo cual se expresa
formalmente como:

W, = ”te =E(x, /1) (13)

La ecuacioén anterior dice que los trabajadores fijaran su salario nominal
de acuerdo con la inflacion esperada, la cual se construye a partir de la
proyeccion que realizan los agentes utilizando toda la informacién
disponible en el momento t. Por simplicidad se asume que z=m, donde
m es la oferta monetaria. En este modelo, la politica monetaria sera
neutral si existe un solo partido politico, o si los agentes conocen con
certeza el ganador de cada eleccion (el patrén de relevo en el poder). De
otra parte, también surgiran los problemas de inconsistencia dindmica y
reputacion que ya han sido sefialados y estudiados ampliamente por la
literatura tedrica de la politica macroeconémica (Kyndland y Prescott
(1977) y Barro y Gordon (1983)).

Si existe incertidumbre sobre el resultado de las elecciones,
surgird del modelo un ciclo politico ideoldgico. Sea P la probabilidad
que gane las elecciones del partido D y (1-P) la probabilidad de que las
gane el partido R. Entonces la oferta monetaria esperada por los agentes
sera un promedio ponderado de la politica discrecional de cada partido:

m’ = PmP +(1- P)m] si tes el afio de la eleccién
m, =m>, si el partido D gana las elecciones en t
m, =m:, si el partido R gana las elecciones en t

Las principales implicaciones empiricas que arroja la solucion del
modelo son las siguientes:
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a) En el primer afo de la administracion del partido D existira una
inflacion inesperada y el producto crecerd por encima de su tasa
natural. Si las elecciones las gana el partido R entonces existira una
recesion y una deflacion inesperada. Las desviaciones de las variables
de sus niveles de equilibrio seran mayores en la medida que aumente la
diferencia de las ponderaciones de los partidos de la inflacién y el
crecimiento. Es decir, mientras mayor sea la polarizacién politica, mas
amplias seran las fluctuaciones econémicas.

b) En la segunda mitad de las administraciones no existiran sorpresas
de politica: por lo tanto las tasas de crecimiento del producto son las
mismas Y se ajustan a sus tendencias de largo plazo.

c) La inflacion es siempre mas alta durante la administracion D que
durante la administracion R.

d) Entre més pequefia sea P, mas alta sera tasa de crecimiento del
producto respecto a su nivel de largo plazo si el partido D gana las
elecciones y mas pequefia sera la recesion si el partido que gana las
elecciones es el R,

e) Para ciertos valores de los parametros del modelo (Alesina y Sachs,
1988) se puede mostrar que la tasa de crecimiento consistente de la
oferta monetaria es mayor para el partido D que para el partido R en
los dos periodos.

Un hecho que vale la pena destacar y que ha quedado implicito
en los apartes anteriores es la ausencia de convergencia en las politicas
econdmicas en el modelo partidista del ciclo politico. Sin embargo,
Alesina (1988) encontré que puede existir convergencia parcial o
completa si la competencia politica entre partidos y votantes se modela
como un juego dinamico que se repite indefinidamente, aungque -como
lo anota el mismo autor-, el resultado de cooperaciébn no es
necesariamente un equilibrio perfecto del subjuego®, pues éste depende
de varios parametros del modelo: la tasa de descuento de los dos
partidos, el grado de polarizacion de sus preferencias y la popularidad
relativa de los partidos politicos. De todos modos, la cooperacion
resulta més factible en un sistema balanceado, esto es, en el cual la
probabilidad de ganar las elecciones para cualquiera de los dos partidos

3 Un equilibrio de Nash perfecto del subjuego de un juego en forma extensa es un
equilibrio de Nash para el juego que, ademas, proporciona un equilibrio de Nash para
todo subjuego propio del juego (Kreps,1990).
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es igual a 1/2. Valores superiores otorgardn mayor poder de negociacion
a uno de los dos partidos y la politica se acercard mas a su bliss point.

De otra parte, Alesina y Cukierman (1990) introducen en la
funcién objetivo de los politicos dos motivaciones: la ideoldgica y la
popularidad, lo que implica la existencia de un trade-off entre las
politicas preferidas por los gobernantes y la valoracion que le asignan a
la conservacion del poder. Los agentes se comportan racionalmente
pero desconocen las verdaderas preferencias de los partidos en el poder,
por lo cual tienen que inferir sus acciones a partir de una evaluacion
retrospectiva del comportamiento de los gobernantes. En este contexto,
el incumbente sigue una politica intermedia entre el politico puramente
ideologico y el puramente oportunista; es decir, existe convergencia
parcial de las politicas econémicas.

Adicionalmente, se muestra que las autoridades tienen
incentivos para elegir diferentes grados de ambiguiedad en la eleccion de
instrumentos y en la ejecucion de las politicas economicas. En otras
palabras, los politicos elegiran procedimientos alternativos que implican
diversos grados de precision en la implementacion de las politicas. Asi
las cosas, para ciertos valores de los parametros del modelo, el
gobernante introducird ruido adicional -elegird procedimientos con
mayor varianza a la minima factible-. La justificacion de dicho
resultado reside, esencialmente, en la libertad que gana el gobernante
con la mayor dispersion entre los resultados y la accion de politica, lo
que aprovechara para acercarse mas a su politica preferida, sin que los
agentes puedan discriminar entre lo que le corresponde a la accion del
gobernante y a la naturaleza.

1.2.1 Modelo de ciclo politico partidista ideolégico de los negocios
(alesina y sachs, 1988)

El modelo de ciclo politico que se presenta a continuacién se basa en la
vision politica basado en el partidismo. En el modelo solo la politica no
esperada tiene efectos sobre las variables reales de la economia. Las
elecciones de gobernantes crean una fuente de incertidumbre, ya que el
publico no conoce con anticipacion el partido que ganara las elecciones.
Si las expectativas sobre el curso de la politica monetaria y la inflacién
se forman antes de las elecciones, los agentes estimaran sus valores a
partir de un promedio de las decisiones de los partidos politicos
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ideologicos en competencia. Si las politicas efectivas son diferentes a
las esperadas, se producira una “sorpresa inflacionaria o deflacionaria”.

El modelo matematico de ciclo politico partidista

Se considera una economia con dos partidos politicos. El partido
progresista (D) y el partido de derecha (R). Los partidos asignan
diferentes pesos a los dos objetivos de la politica monetaria. Los
objetivos son la tasa de inflacién y el crecimiento del producto. El
instrumento de politica monetaria es la taza de crecimiento de la oferta
de dinero. Las funciones objetivo de los partidos politicos son las
siguientes:

La funcidn objetivo del partido progresista (D)

2 2

= la b
20 =S| 3(m v OF + 20, oF |
t=0
La funcidn objetivo del partido de derecha (R)

Z® =iq{5(mt )+ Ly, —¢)Z}

2 2

Donde m es la tasa de crecimiento monetario, y es la tasa de
crecimiento del producto, a, b, ¢, d son pardmetros no negativos, g es la
tasa de descuento intertemporal, menor que uno. Las funciones
objetivos son diferentes. Los dos partidos representan a grupos de
interes diferentes y defienden ideologias contarias. La diferencia en las
funciones objetivo de los dos partidos se restringe a los pesos que se les
asignan a los objetivos de crecimiento e inflacion. El nivel objetivo de
inflacion YW(t) es permitido a cambiar con el tiempo. La tasa de
crecimiento objetivo es fija, @. La economia esta descrita por una curva
de oferta agregada en la tradicion de expectativas racionales. La curva
de Lucas se escribe de la siguiente manera:

Y =Y, +7(mt _mte)’ con y>0.
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Donde m°% son las expectativas de crecimiento monetario; por tanto,
solo las sorpresas monetarias pueden afectar el producto real. Las
funciones objetivas son conocidas por el publico. Como se asume que
¢ >Y,, ambos partidos enfrentan el problema de inconsistencia
dindmica de la politica monetaria. Introduciendo la restriccion
macroecondmica en las funciones objetivo de los dos partidos, tenemos
lo siguiente:

— ~

z° =3¢ %(mt —y(t)) +%(7t +7(m —mg) - )

Z" :th %(mt _W(t))z +%(yt +7/(mt _mte)_¢)2

Las dos expresiones anteriores se pueden reescribir de la manera
siguiente:

8
o

y ((mt_mf)_w—vt)J ]
v

2, () + 2

© C a 2 . Ry 2
ZR =th _(mt_‘//(t))2+ A [(mt_mt)_MJ
t=0 _2 2 7
Redefiniendo, by?=b, dy’=dy k = ($-¥.) , las funciones
Y

objetivos quedan de la siguiente forma:

2% =3 d| S (m —p ) +2(m -m)) -k f

t=0 L .

2" = 3| S(m -y ) + S (m - m) -k, f

t=0 L .
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Para identificar el problema de “inconsistencia dinamica” consideré el
partido “D” que actia como un planificador central. La solucion de

compromiso sera m, =m; =w/(t). Sin embargo, esta solucién no es

creible. La solucion discrecional se obtiene derivando la funcién
objetiva respecto al instrumento monetario e igualando a cero,

oz"
om,

=0. La condicion de primer orden es la siguiente:

o' [a(m, =y () +bl(m, ~m)—k,)|=0
Resolviendo, tenemos la regla monetaria:

a b
=—ypyt)+—(mMm +k
M =y )+ (k)

En equilibrio, se tiene que m, =m;; por tanto, tenemos finalmente:

b
m, = (t) +—k,
a

El segundo término de la expresién es el sesgo inflacionario,
introducido en la economia por la ausencia de compromisos vy
limitaciones. Este sesgo es cero, sib=00 yt=¢.

Se supone que las elecciones toman lugar cada dos periodos y se
realizan al inicio del periodo. Después de la eleccion en el momento “t”,

el partido ganador elige su politica para el periodo “t>, m>, si es el

partido “D” o mf, si el que gana las elecciones es el partido R. Los

votantes son racionales y conocen los objetivos de los dos partidos. Asi
ellos conocen con certidumbre como se comporta cada partido si gana el
poder del Estado. Sin embargo, el resultado de las elecciones es
incierto. Sea p y 1-p de que ganen las elecciones el partido “D” y “R”
respectivamente. Se considera p como una variable erdgena.

Si el partido “D” es elegido, minimiza Z°. La condicion de
primer orden es la siguiente:

. b
m, =1-g)y(t)+g(m, +k ), donde, g =—-
a+b
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Si el partido “R” es elegido, minimiza Z®. La condicion de primer
orden es la siguiente:

m, = (L—h)y (t) + h(m; +k,), donde, h = 4
c+d

Los ciudadanos tienen expectativas racionales; por tanto, sus
expectativas sobre el crecimiento monetario se definen de la siguiente
forma:

me = pm> +(L— p)mS, si “t” es el afo de la eleccion.

e D

m.., =m.;, si el partido “D” gana la eleccion.

t+1 — e+l
m¢, =m,}, si el partido “R” gana la eleccion.

El supuesto de que la administracién dura dos periodos es consistente
con la existencia de rigideces salariales por el horizonte temporal del
gobierno.

Sea,
yt)=m+ot;
Y. =y-pt

Entonces, resolvemos para el partido “D”. La solucion para el partido
“R” es simétrica. Tenemos entonces:

mtD = (1_ g)(m +O_t)+ g(pmtD + (1_ p)mtR + kt)
Sabiendo que:
m{ = @A—h)(M + o t)+h(pm? + @- p)m +Kk,)

Resolviendo para “R”, obtenemos:

Universidad Externado de Colombia 28 Facultad de Economia



TEORIAS Y MODELOS DEL CICLO POLITICO DE LOS
NEGOCIOS

MR = (1—h)(m+at)+ h(pm? +k,)

" (L-@-ph)  (@-@-ph)’
la ecuacion del partido “D” y simplificando, llegamos finalmente a la
forma reducida de la regla monetaria para el partido “D” en el primer
periodo.

reemplazando esta expresion en

gk gpt
(1-(1-p)h- gp) (1-(1-p)h-gp)

m’=M+ot+

Donde k = -y y f=
v

< Ihz

En el segundo periodo, tenemos para el partido “D, dado que se cumple,

e D

mt+l :mt+1
mo, = (- g)(m+at)+g( o + (¢ Y ﬁt)} Resolviendo, tenemos:
mt+l—m+ot+ gﬁt

1-9 1 9

Expresiones similares se pueden obtener para el partido “R” si gana las
elecciones.

hk .\ hgt
(1-(1-p)h-gp) (1-(1-p)h-gp)

mi=mM+ot+

mt+l—m+ot+— hpt
1-h 1-h

Analicemos ahora los efectos de la democracia sobre el comportamiento
del producto a lo largo del periodo de gobierno.

En el segundo periodo no existe incertidumbre; por tanto, tenemos las
siguientes ecuaciones para los dos partidos:

yt +1 y
y-

pt+ y(mtl?rl - mtl?rl)
yt+1 ﬁt

=y-pt
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Por tanto, para el segundo periodo, independientemente de qué partido
gane las elecciones, el producto tiene el mismo valor. Los resultados
econdmicos no se ven afectados por las ideologias politicas.

El resultado para el periodo “t” del partido “D” es el siguiente:

ytD =y-pt +7(mtD _(pmtD + (1_ p)mtR))

Haciendo algo de algebra, llegamos a:

ytD = y—]/ﬂt-i-}/(l— p)(mtD _mtR)

Reemplazo las reglas oOptimas del periodo “t” para “D” y “R” y
cancelando términos comunes, se obtiene lo siguiente:

¥ =yt p-p) oK (97 }

1-pg-@A-p)h 1-pg-(@1-p)h
Simplificando, obtenemos finalmente:

y@-p)g-hk , y(g-DAt
1-pg—(-ph 1-pg-(L-p)h

ytD =y+

Las conclusiones son directas:

1) En el segundo periodo no existen sorpresas monetarias y por
ende los resultados son los mismos para los dos partidos.

2) Si g>hy gana el partido “D” en el primer periodo se observa un
boom econdmico; en caso contrario, si gana “R”, se observara
una recesion.

3) Entre més pequefio sea p y gana “D” mayor sera la sorpresa
monetaria y el boom econdémico en el primer periodo.
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4) Sig>h, m® >m" para los dos periodos.
5) Si h=0 y si d =0, el partido “R” siempre ajusta la oferta
monetaria a su valor deseado, ‘P(t).

1.3 EVIDENCIA EMPIRICA SOBRE LA EXISTENCIA DE CICLOS
POLITICOS Y CICLOS PARTIDISTAS

La interconexion entre las variables econdmicas y politicas ha sido
ampliamente documentada por los estudios empiricos. Si bien el trabajo
de Stigler (1973) reporta resultados adversos sobre el papel que juega el
desempefio econdmico (la tasa de desempleo y de crecimiento del
ingreso) en las decisiones politicas de los ciudadanos, la critica de Okun
(1973) respalda los resultados de la investigacion de Kramer en la cual
demostraba que la tasa de crecimiento del ingreso real afectaba las
decisiones de votacion de los ciudadanos en los Estados Unidos.
Posteriormente, Ray Fair (1978) construyé un modelo mediante el cual
se logro discriminar entre tres modelos: de Kramer, de Dows y de
Stigler. Los resultados apoyaron las hipotesis de Kramer. En efecto, se
encontrd que las fluctuaciones econdmicas afectan los resultados de las
votaciones y que los ciudadanos consideran solamente el desempefio del
partido en el poder y los resultados econdémicos previos a las elecciones
presidenciales.

Bruno S. Frey y Friedrich Schneider (1976) realizaron
estimaciones econometricas de funciones convencionales de
popularidad y de reaccién para los Estados Unidos. Los resultados
mostraron que las condiciones econémicas afectan la popularidad de los
gobernantes y que a su vez la popularidad influye en las decisiones de
politica econémica de los partidos en el poder. Finalmente, Roubini y
Sachs (1989) aportan importante evidencia del papel que juegan las
instituciones politicas y los régimen de gobierno (presidencial,
coaliciones multi-partido, etc.) en la explicacion del tamafio de los
déficits presupuestales en las democracias occidentales.

Ahora bien, la evidencia empirica sobre la existencia de ciclos
politicos oportunistas e ideologicos es mixta. Los trabajos de Nordhaus
(1975, 1989) presentan resultados que confirman la existencia de un
ciclo politico oportunista en Alemania, Nueva Zelandia y Estados
Unidos. En el dltimo trabajo de Nordhaus (1989) se muestra, ademas,
que los ciudadanos norteamericanos no son hiper-racionales, es decir,
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que los votantes se basan en indices sencillos y en observaciones
retrospectivas para evaluar el comportamiento del partido en el poder.
Byung Hee Soh (1986) realiz6 un estudio informal para determinar la
existencia de ciclos politicos en veinte paises industrializados. Los
resultados son concluyentes: en Irlanda, Noruega, Austria, Alemania
Occidental, Suecia, el Reino Unido, Canadd y Suiza los partidos
politicos en el poder utilizan la tasa de desempleo para aumentar su
popularidad antes de las elecciones. La tasa de crecimiento del ingreso
es utilizada por los partidos de Dinamarca, Luxemburgo, Suiza, Japon y
los Estados Unidos. La inflacién es manipulada por los gobernantes de
Irlanda, Noruega y Nueva Zelandia. Finalmente, no se encuentra
evidencia de ciclos politicos en Bélgica, Finlandia, Francia, Islandia,
Italia, paises bajos y Australia.

Hendrik P. Van Dalen y Otto H. Swank (1996), al evaluar la
existencia de ciclos politicos oportunistas e ideoldgicos en la politica
fiscal de Holanda, encuentran que en dicho pais operan los dos motivos.
El gasto publico aumenta en los afios previos a las elecciones con
objetivos puramente oportunistas. Sin embargo, los partidos de
izquierda prefieren aumentar el gasto social y los partidos de derecha,
los gastos en infraestructura. En América Latina la investigacion apenas
comienza. Assael y Larrain (1995) encuentran evidencia a favor de la
tesis del ciclo oportunista de Nordhaus para Chile. El trabajo de Andrés
Escobar (1996) revela que en Colombia la tasa de crecimiento
econdémico se manipula con objetivos oportunistas, mientras que las
politicas fiscal y monetaria responden a las predicciones del modelo de
ciclo partidista de Hibbs.

Alberto Alesina y Jeffry Sachs (1988) encuentran evidencia
informal y econométrica que respalda las predicciones del modelo
partidista con agentes racionales para los Estados Unidos entre 1948-
1984. Muestran como la tasa de crecimiento promedio del ingreso es
mayor en la primera mitad del periodo de los gobiernos demdcratas,
mientras que no se encuentran diferencias significativas con los
gobiernos republicanos en la segunda mitad. También confirman que la
tasa de crecimiento del dinero es mayor en los periodos de los gobiernos
demdcratas. Cuando corrigen las ecuaciones economeétricas durante por
los gobiernos de Kennedy y Nixon, los coeficientes de las variables
politicas se hacen maés significativos y confirman las implicaciones
empiricas del modelo partidista. Hibbs (1986) encuentra evidencia
adicional a favor del modelo partidista con agentes no racionales para
los Estados Unidos. Las variables analizadas son la tasa de desempleo y
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la oferta monetaria. Alesina (1988) reporta resultados empiricos que
apoyan los modelos de ciclo partidistas y oportunistas con agentes
racionales, y que a su vez discriminan en contra del modelo de
Nordhaus y Hibbs.

Finalmente, en un estudio realizado por Alesina y Roubini
(1992) que incluye paises de la OECD con regimenes democréaticos entre
1960 y 1987, encuentran que en siete de ellos (Australia, Dinamarca,
Alemania, Francia, Nueva Zelandia, Estados Unidos y el Reino Unido)
existe evidencia favorable para el modelo partidista con agentes
racionales; en otros siete paises las variables politicas partidistas tienen
el signo correcto aunque los niveles de significancia son bajos. En solo
dos paises (Alemania y Nueva Zelandia) los datos apoyan la tesis de
ciclo oportunista de Nordhaus para la tasa de crecimiento y la inflacion.
En resumen, los autores concluyen que no existe evidencia sistematica
que apoye el modelo oportunista con agentes no racionales. Los
modelos de ciclo politico oportunista con agentes racionales son
consistentes con los resultados del ciclo inflacionario descrito por las
regresiones. EI modelo partidista con agentes racionales se ajusta
relativamente bien en aquellos paises con sistemas politicos
bipartidistas, mientras que la teoria partidista con agentes no racionales
es rechazada por los datos.

La metodologia econométrica es sencilla. La idea es estimar
modelos de series de tiempo para las variables objetivo (la tasa de
inflacién y la tasa de crecimiento del producto) y para los instrumentos
de politica econémica (el gasto publico, la oferta monetaria y el tipo de
cambio) en los cuales se incluyen variables dicotomicas con el fin de
captar el comportamiento politico de las autoridades. Por ejemplo, el
modelo para la inflacion se puede especificar de la manera siguiente:

Ty =CH BTty + Poltp A By, + D6, Dummy, + DX +e,
i

Donde 7 es la tasa de inflacion; Dummy; son un conjunto de variables
politicas, DX es la variable que controla los factores externos sobre el
ciclo econémico, e; es un vector de errores con media cero y varianza
constante. ElI nimero de rezagos dptimos se puede elegir utilizando los
criterios de informacién de Akaike y Schwarz.

El modelo para la tasa de crecimiento del producto se puede
expresar asi:
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yi =C +ﬂ1yt—l +ﬁ2yt—2 +""+ﬁn Yion Zei Dummyi +DX + €

Donde y; es la tasa de crecimiento del producto, Dummy; es un conjunto
de variables politicas, DX es la variable que controla los factores
externos sobre el ciclo economico, y e; es un vector de errores con
media cero y varianza constante. El nimero de rezagos Optimos se
obtiene a partir del criterio de Akaike y Schwarz.

Un conjunto de las variables politicas para evaluar la hipotesis de los
modelos de ciclo oportunista puede ser la siguiente:

Toma el valor de 1 un afio antes de las elecciones y durante

DNPO :
las elecciones y O de otra manera.

Toma el valor de 1 un afio antes de las elecciones y durante
DNP1 | las elecciones. Toma el valor de -1 los dos afios siguientes a
las elecciones.

Toma el valor de 1 un afio antes, durante y en el afio

DNP3 - .
siguiente a las elecciones y 0 de otra manera

Toma el valor de 1 un afio después de las elecciones

CPRSIV
0 de otra manera.

La variable crece de uno en uno desde el segundo afio de las
DDD1 |elecciones, toma el valor de 0 en el afio siguiente a las
elecciones

La variable toma el valor de 3 en el afio de las elecciones,
DDD2 |decrece de uno en uno desde entonces, y luego crece
nuevamente hasta las siguientes elecciones

Un conjunto de las variables politicas partidistas puede ser el siguiente:

PHIBBS Toma el valor de 1 en todos los afios de gobiernos liberales

y toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores
CONS Toma el valor de 1 en todos los afios de los gobiernos

conservadores y 0 de otra manera

Toma el valor de 1 en todos los afios de los gobiernos
LIBER liberales y O de otra manera.

Toma el valor de 1 en los dos primeros afios de los
PD1CONS .

gobiernos conservadores y 0 de otra manera.

Toma el valor de 1 en los dos primeros afios de los
PD1LIBER . .

gobiernos liberales y 0 de otra manera.
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Toma el valor de 1 en los dos ultimos afios de los gobiernos

PD2LIBER | ,.
liberales y O de otra manera.

Para los instrumentos se cuenta con informacién a mayor frecuencia,
por lo tanto, los modelos pueden estimarse con series trimestrales. Por
ejemplo, la ecuacién para la tasa de crecimiento de los medios de pago
puede expresarse en términos generales, asi:

GMYL, =c+ pGM1 , + 5,GM1_, +....+ ,GM1,_, +Z:0iDummyi +

DX +e¢,

Donde GM1; es la tasa de crecimiento de los medios de pago; Dummy; es
un conjunto de variables que toman valores de 1 y 0, que captan los
arreglos institucionales y el comportamiento politico; DX es un vector
de variables que controlan los factores externos del ciclo econdmico
colombiano, y e; es un vector de errores con media cero y varianza
constante. Los rezagos de la variable dependiente se pueden elegir a
partir del criterio de informacion de Akaike y Schwarz.

La ecuacion para la tasa de crecimiento del tipo de cambio real se puede
especificar de manera similar:

DLTCR =c+ B,DLTCR , + #,DLTCR _, +....+ 5 DLTCR_ +
> _6,Dummy, + DX +4,DDTCN, +e,

Donde DLTCR; es la tasa de variacion del indice del tipo de cambio real;
Dummy; €S un conjunto de variables politicas; DX es un indice que
controla los factores externos del ciclo econdmico colombiano, DDTCN;
es la tasa de aceleracion del tipo de cambio nominal, y e, es un vector de
errores con media cero y varianza constante.

Las variables politicas pueden ser las siguientes:

Toma el valor de 1 n periodos antes de las elecciones y
DCPN,, ;

durante las elecciones y 0 de otra manera. n=2,4,6,8.
ELER4 Toma el valor de 1 los cuatro trimestres después de las

elecciones y 0 de otra manera.
DDD La variable decrece continuamente desde el segundo
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trimestre después de las elecciones y toma el valor de 0 en
el trimestre siguiente a los comicios

La variable describe un ciclo continuo y suave. Crece

DD2 continuamente durante el segundo periodo presidencial y
después de las elecciones decrece continuamente
Decrece continuamente desde un valor maximo un afio

D1 después de elecciones y toma el valor de 1 en el afio de las
elecciones

DDD Decrece continuamente desde el aﬁ<_) d_e las elecciones,
luego crece hasta la fecha electoral siguiente.

DDL1 Crece continuamente desde el afio de elecciones, y luego,

decrece. Toma el valor de 1 en el afio de las elecciones

Las variables partidistas pueden ser las siguientes:

Toma el valor de 1 durante todo el periodo de gobiernos

HIBBSC

conservadores y 0 de otra manera

Toma el valor de 1 durante todo el periodo de los
HIBBSL . :

gobiernos liberales y O de otra manera

Toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores
PHIBBSL . .

1 durante los gobiernos liberales

Toma el valor de 1 en la segunda mitad de los gobiernos
ALESINAL | .

liberales y 0 de otra manera

Toma el valor de 1 en la segunda mitad de los gobiernos
ALESINAC

conservadores y 0 de otra manera
Finalmente, las regresiones para cada tipo de gasto publico se pueden

representar de manera general, asi:

GYy =C+ BY, 4 + B,GYy; +.t B,GY,, + D6, Dummy, +

Z¢i DX, +e,

Donde GY,; representa la tasa de crecimiento del gasto publico del tipo j.
Las bummy; son un conjunto de variables cualitativas que expresan las
motivaciones politicas de las autoridades economicas. DX son variables

econdmicas
crecimiento

de control, como el ciclo econémico (CICLO) y la tasa de
del producto (G), y e es un vector de errores con media y

varianza constante. Las variables politicas que se pueden construir asi:
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CNPO

Toma el valor de 1 un afio antes de las elecciones y durante
las elecciones y O de otra manera.

CNP1

Toma el valor de 1 un afio antes de las elecciones y durante
las elecciones. Toma el valor de -1 los dos afios siguientes a
las elecciones.

CNP3

Toma el valor de 1 un afo antes, durante y en el afio
siguiente a las elecciones. 0 de otra manera.

DDD1

La variable crece de uno en uno desde el segundo afio de las
elecciones, toma el valor de 0 en el siguiente afio de las
elecciones.

DDD2

La variable toma el valor de 3 en el afio de las elecciones,
decrece de uno en uno desde entonces, y luego crece
nuevamente hasta las siguientes elecciones.

Las variables partidistas se pueden especificar asi:

Toma el valor de 1 en todos los afios de gobiernos liberales y

HIBSS :

toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores.

Toma el valor de -1 en todos los afios de los gobiernos
HIBSSC

conservadores. 0 de otra manera.

Toma el valor de 1 en todos los afios de los gobiernos
HIBSSL :

liberales y O de otra manera.

Toma el valor de 1 en los dos primeros afios de los
PD1CONS :

gobiernos conservadores y 0 de otra manera.

Toma el valor de 1 en los dos primeros afios de los
PD1LIBER . .

gobiernos liberales y 0 de otra manera.
PD2LIBER Toma el valor de 1 en los dos ultimos afios de los gobiernos

liberales y 0 de otra manera.
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